Aktieselskaber og anpartsselskaber
3. udgave, 1. oplag

© 1996 Jurist- og Pkonomforbundets Forlag

Alle rettigheder forbeholdes.

Mckanisk, fotografisk eller anden gengivelse eller
mangfoldigggrelse af denne bog eller dele heraf er
uden forlagets skriftlige samtykke ikke tilladt
ifplge geeldende dansk lov om ophavsret.

Tryk: Gentofte Tryk
Indbinding: Damm’s Bogbinderi, Randers
Printed in Denmark 1996
ISBN 87-574-5007-2

Forord

i mange nye love om selskaber, arsregnskaber og vardipapirer har gjort en
iy udpave af Aktieselskaber & Anpartsselskaber npdvendig. Fremstillingen er
il aver den ngdvendige ajourfgring tillige undergivet en kritisk revision.

\djunkt Sgren Friis Hansen har lest manuskriptet og har sammen med
I*li 1D -stipendiat Jens Valdemar Krenchel lest korrektur og udarbejdet registre.
i Orveile har med omhu og flid bragt manuskriptet i leselig stand. Alle
(et hir hjulpet, bringer jeg min bedste tak.

Kgbenhavn i juni 1996

Bernhard Gomard



Indholdsfortegnelse

P | Lovgivningen om aktieselskaber og anpartsselskaber
Historie ogioversigt v il oo i 17
I. Aktieselskabets karakteristika . ................. 17
2. Den retlige regulering af aktieselskaber:
fra Firmalov til Aktieselskabslov ............... 18
5. Lov om erhvervsdrivende virksomheder.
Foreningseregisteret. Fondslovene af 1984 ........ 20
3.1. Virksomheder med begrenset ansvar . ... .. .. 20
3.2, Ideelle foreningermimy, ' o o 0 L 21
35, Bonde oo o e il L e Gl 22
4.  Selskabsretlig aftalefrihed eller typetvang ......... 22
5. Aktieselskabslovene af 1917 0g 1930 ............ 23

6. Forarbejderne til Aktieselskabsloven af 1973
Betenkningerne om aktieselskabslovgivning af

1964i0e 1969:1 1 - ncic s pa s 24
. Harmonisering af selskabsretten i EU ............ 25
8. Borsselskaber o i n g 32
9. Anpartsselskaber v oo e oyl bl 36
10. Hovedpunkter i lovene om aktieselskaber og
anpantsselskaber i vl e bl s e 42
L1 Beskatnmee v i 0 oo il 46
[2. Selskabslovenes ikrafttreden .................. 47
ap 20 Anvendelsen af aktie- og anpartsselskabsformen ... .. .. 49

B 3 Anvendelsesomradet for Aktieselskabsloven og

Afpartsselskabsloven’ o o cia 0 54
I. Typetvang eller aftalefrihed i selskabsretten ....... 54
2. Begreberne aktieselskab og anpartsselskab . ....... 57
2.1, Almindelig karakteristik .. .o 0o 0 o000 57
2.2. Hovedmomenterne i karakteristikken af
selskaber med begraenset ansvar .. .......... 59

L2l Elattelsen iy gl e e 59




Indholdsfortegnelse

Indholdsfortegnelse
2.2.2. Fast indskudskapital . ... .. ... 8¢, 61 / Udpegning af selskabets fgrste ledelse . .......... 110
2.2.3. Erhvervsdrivende virksomhed .......... 61 & Registrering af selskabet | . ... . a0 111
4 esnrandelaselsicaber, . s s e iE o T e 63 9. Sclskabets virksomhed fgr registreringen . ........ 111
3.,  Anmeldelsen til registrering . ...... .. .. ... 65 10, Skuffeselskaber. Efterfglgende stiftelse . .......... 117
101 Skuffeselskaber @it il i g 117
Kap. 4. Koncerner 68 10.2, Efterfalpende stiftelse .o i 118
1. Koncernselskaber: selvstendighed og
gineengehad e e e 68 K G Forhgjelse af aktiekapitalen eller anparts-
[.1. Enhed 1 organisatorisk, gkonomisk og kapitalen 119
vetlig foratand . .o dvih Viah dldn e s 68 I Selskabskapitalen ved stiftelsen og ved
[.2. Fwlles ledelse og selskabspolitik ... ......... 74 kapitaltorh@gjelser: - o/ et L e e 119
I.3. Minoritetsaktionerer og anpartshavere . ... ... 77 ', Beslutningen om kapitalforhgjelse . ............. 119
1.4. Kreditorernes stilling .. .......0ivvinnn.s 78 ), Tegningslaursen Fasenmniciid e i il Gl e 124
1.4.1. Hovedreglen: serheftelse ............. 78 b, Aktionerernes fortesmngsrel ool o 125
1.4.2. Kaution, aftalt modregning og 5. Kapitalforhgjelse ved konvertering ... ........... 131
statteerkl®ringer « . v i ben 79 » 6. Kapitalforhgjelse ved fondsemission . ............ 134
1.4.3. Undtagelser: Samhaftelse, omstgdelse, /. Registrering af kapitalforhgjelse ................ 136
e R e N L 6 B T I S i 81
(1) Sammenblanding af formuer . ... ..... 82 Fap /0 Indbetaling af aktie- og anpartskapital .. ............. 137
(2) Proforma og omgielse ............. 82 I, Indbetaling ogindskud ....................... 137
(Cmstadelemt e, e 83
(AN S A e e e T 85 Fap B Aktier og anpartsbeviser. Aktiebog og
(5) En selvstendig grundsetning om haf- anpeartshaverfortegnelse . . o 0 o L 141
telsesgennembrud? . ... ... L 87 e Ligeretfaraktier o i asia e i 0 00 e 141
2. Koncernbegrebet i selskabs- og regnskabs- ). Aktier, akticbreve og registrering i ‘
| @y oivITINen s S R e e e e 90 Vieerdipapireentralen o' i - T s Sl 142
i, Indskreenkninger i aktiernes omstattelighed .. ... .. 145
Kap. 5. Stiftelse af aktie- og anpartsselskaber ............... 96 8 Aktioneroverenskamster | ..l v ik 149
1. Tilvejebringelse af aktie- eller anpartskapital. , 9. Navneaktier og ihendehaveraktier .............. 153
Hovedlinier i‘reglermed, o s iale it e e s o 96 6. Aktiebogen og fortegnelsen over store
2. Stiftere, stiftelsesdokument, konstituerende GRLIOTIBrern W e b e R O B B 154
generalforsamling og vedtegter ................ 98 6.1.  Publicitet eller fortrolighed? . ... .. ... .. ... 154
2.1. Stiftelsesdokument og konstituerende Q.gevadletiebogen s s e s 159
genetalforsamling’ /o 0 dn DL 98 6.3. Store aktionarer og store
210 STltetne o lel b L e 101 afpartsselskaber . ¢ s e 161
23 Nedimatar: | o8 00 0L S L 102 /. Kuponer, tegningsretsbeviser mm. .............. 163
3. Teoning af akticr 0@ ANPAILEE « oo by cbv s s g 103 %, Anparter og anpartshaverfortegnelser ............ 164
4. Tegningskurs. Vurderingen af apportejendom . ... .. 106
& aStifterfordele s s o i e e 109 Fap Y Bpenkapitel, ansvarlig kapital og fremmedkapital.

6. Stiftelsesomkostninger . .............c.....u... 110 Konvertible og udbyttegivende geldsbreve . .......... 166




ndholdsfortegnelse

Kap. 10.

Kap. 11.

Kap. 12.

10

I. Egenkapital og fremmedkapital . .. .............. 166
2. Tegningsoptioner, konvertible og udbytte-

givende gzldsbreve (obligationer) .............. 169
3. Udbyttegivende geldsbreve ................... 172
Nedsattelse af aktiekapitalen eller anpartskapitalen . . ... 174
Egne aktier og dniparter = (.. ce i i e 183
V. Hoyedreglen... i oo il g s 183
2. Virkningen af erhvervelse af egne aktier .......... 184
3. Udgvelse af de til egne aktier knyttede

betefelser v i ae e el L e 186
4. Egne aktier i rsregnskabet . ... ... .. .. L 187
5. Begransningerne i adgangen til at erhverve

esnedktier o e e e L 188
Ledelsen af selskabet. Bestyrelse og direktion . ........ 192
1.7 Interessegrupper ogiledelse i o oi. L ue i Lo 192
2. Ledelsesorganernes funktioner ................. 194

2.1. Generalforsamlingens funktion ............. 194

2.2. Bestyrelsens og direktionens funktioner ...... 195
3 Bestyrelsen i gD ol 198

3.1. Aktionarvalgte bestyrelsesmedlemmer . ...... 198

3.2. Udpegede bestyrelsesmedlemmer ........... 201

3.3. Medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer . . . . . 201

3.4. Valgperiode og suppleanter . . .............. 205

3.5, ‘Arbejdet ibestyrelsen .. v o Dol al G 208
e Direletianents daid s o L s S S 211
54 Nationalitet og bopal . i vt v sy e o v 213
6. Reprasentation, tegningsret og fuldmagt ... ....... 214

6.1. Repraesentation udadtil og verneting . . . ... ... 215

(o502 I ro i = o e e e RS i s e 215

Gl Rt dma et L D S 221

6.4 Pa selskabets vegne ... .. iian il i 223
7. Ledelsens pligt til at administrere pa lovlig

og forsvatlightmaders . iyl s G 224
st et U Pt A 225
9. Oplysningspligt og insider trading i

bgrsnoterede selskaber . ........ 0. . Lo . 2279
104 Repvesentanitskalydil i ia sl ke o i s 230

Indholdsfortegnelse

Gieneralforsamlingen

I, Generalforsamlingens kompetence

i

Beslutninger pd generalforsamlingen . .. ..........

. Mgderet, taleret, spgrgsmaélsret og forslagsret . . . ...

3.1, Aktionzrers mgderet og fuldmagt .. .........

3.2, Aktionerers taleret og spgrgsmalsret

3.3, Ledelsens adgang til og taleret pa

generalforsamlingen . . . ............ ... ..

}.4. Revisors mgderet og mgdepligt

3.3 Kerslagsret oo ol i B L e

4. Indkaldelse af generalforsamlingen

5 Stemmeret

6. Dirigenten

7, Medested o zvao el n e ey

8. Vedtegtsendring og ekstraordinzre beslutninger . . . .

Y. Minoritetsheskyttelse ol im0 Jas el

10. Indkaldelse og dagsorden

10.iResler ol e o Bl i i il

L2 Sanktioner’ o oo sl sl e

I'l. Annullationssggsmal ........................
[2. Tab af aktie- eller anpartskapital.

Tvangslikvidation

Arsregriskab og koneernwegnskah . L 0L
|, Arsregnskabets betydning og anvendelse
I.1. Bogholderi og arsregnskab ................
1.2. Arsregnskabet som kilde til oplysning
emiselskabet oo D gl s
1.2.1. Et retvisende billede
1.2.2 / Keeditoreme: . . oy D
1.2.3. Investorer. Aktionzrer og
ampartshayere 7oL g il e
1.2.4. Generalforsamlingen
25 7lledelseny Cuie aa i s i i
1.2.6. Medarbejdere og faglige
organisationer
127, Otfentlishedeny . o o o e i
12,8, Beskatnine /o vahe o0t bl il
1.3. Arsregnskabets poster som retsfaktum i
selskabsretlige regler

11




Indholdsfortegnelse

Kap. 15.

2. Arsregnskabslovens anvendelsesomréde.
Det officielle regnskab. Selskabstyper ............ 274
3. Sarregler i Arsregnskabsloven om sma og
mindre sma selskaber & L. o cnn e 275
3.1. Oplysning af oms®tningen ................ 275
32 Andre lempelSe Bt Tl S is aisi i S 278 _
4, Serregler om bgrsselskaber . ............ ... ... 278
5. Arsregnskabets bestanddele. Regnskabsar.
Rrsboreiniong v 0 T e 280
5.1. Arsregnskabets bestanddele ............... 280
5 27 Reonskdabsar ek S e i i S s 281
53, Nidberetinle 0 AR ST Ll 282
6. Arsregnskabets poster og opstilling . . ............ 285
6.1. Skemapligt og kravet om et retvisende
billede’ s Saeanil il dieai i s a o e 285
6.2. Skemaer for balance og resultatopggrelse . . ... 286
6.3. Regnskabsprincipper .................... 288
6.3.1. Kendte regnskabsprincipper ............ 288
682 Kontmuitel: . sl i s e 289
613 3 GOIMTICONCETN 1 s e i ] 290
6.3.4. Forsigtighedsprincippet ............... 291
6.3.5. Regler om vardiansattelser
(Vnrdentngen) i it e s e 295
6.3.6. Hemmelige (stille) reserver ............ 299
i ENQTeT s ey o i i s S e e 300
8.0 Reenskabskontrol o vl 00 e o L 303
9. Aktiernes vaerdi og arsregnskabet .. ......... .. .. 303
Udbytte og konsolidering .. ...................... 306
1. Bestyrelsens forslag om anvendelsen af
radighedsbeldbetin s o oy Sl i s o i 306
2. Beslutningen om udbetaling af udbytte ........... 309
3. Fri og bunden egenkapital .................... 310
4. BondSemiSsiOn . . . oo iio i hiihs s s 312
S A RTOmETIAN e e s e O e 313
6. Udbyttedeling, medarbejderaktier og tantieme . . . . . . 319
6.1 Udbyttedeling thl v i o] Gt i 319
6.2 GiMedarbejderaktient it s i R 321
6.3, Vederlag og tantieme " oo i s o o 302
R e R T S e R U s S Bl e el 325

i

K3

Indholdsfortegnelse

ROVISION 0g granskning . . ... v wis i sl o i 326
i Publicitet og revision (L0 gl e s b 326
RV ALT AT TevISeT o o s e Bl e s 327
i, Faglige kvalifikationer og uath@ngighed.
Bopa&l. Minoritetstevisor o 2l iu vl i i 328
§.1. Kvalifikationer og bopael ................. 328
1.2, Revisors objektivitet og vathengighed ....... 329
3.3, MinoritetsreviSor s o0 vt e e 330
I, Kravene til revision efter god revisionsskik . ....... 331
9. Revisionspatepningen /2o i 0 0 336
6. Revisionsprotokollen . ....................... 340
§i Revisorsibelgijelser oot nl s (D du s 341
8 Revisoransear = Mo eietos i vine s aiig i 342
3. Cranslenine it it 8 Sorie S Sl L 344
Selskabers ophgr: likvidation og konkurs . ... ... ... ... 348
|, En juridisk persons ophgr . .................... 348
' Skifte efter fysiske personer, ansvarlige
sclskaber og selskaber med begrenset ansvar . . . . . . 349
I, Lovgrundlaget for aktieselskabers likvidation
08 Konkuseisims el tdiir, srlie oo st deial i e, 354
§.1. Tiden for Konkursloven af 1977 .. .......... 354
3.2, Konkursloven og fglgeloven til
Konkursloven af 1977 (. oo caiv i il 355
I, Uformel afvikling, likvidation, konkurs og
tvangsoplosning o A o L g ) 357
. Vedtagelse af likvidation ..................... 361
6. Virksomhedsophgr og -salg uden likvidation . . . . ... 363
/. Pligt til oplgsning af selskabet ................. 364
s Rligtenseindireedens o & 0 g e e s 364
/.2. Forsinkelse med arsregnskabet ............. 365
/.3. Ingen ledelse eller revisor . .. .............. 367
/4. Oplgsning pd grund af minoritetskreenkelse . ... 368
/.5. Oplgsning af anpartsselskaber pa grund
al tab af indskudskapital . ................. 369
i Gennemfgrelse af likvidation .................. 370
R I O T b bt e e LG AR i o 377
[0, Beslutning om og gennemfgrelse af
INENERODIASIIRG ot vl i e U Sl T e 379




Indholdsfortegnelse

Kap. 18. Selskabers ophgr: fusion, spaltning og omdannelse ... .. 383
1. Fusion: begreb og hovedregler . ................ 383
1.1. Fusion efter selskabslovene ............... 383
1.2. Beskatning ved fusion .. .........c....... 385
1.3. De danske regler om fusion og 3. Direktiv . ... 386
1.4. Fusion med et selskab under likvidation . ..... 387
1.5. Fusion med andre selskaber end
aktieselskaber og anpartsselskaber .......... 388
1.6. Grznseoverskridende fusion.
Konkurrenceretlig fusionskontrol ........... 388
2 Nediagelsen at tusiony ol s ooy i /oo B o 389
2.1. Aftalen om fusion: Fusionsplanen ........... 389
2.2. Vedtagelsen i det ophgrende selskab ......... 390
2.3. Vedtagelsen i det fortszttende selskab . ... .. .. 390
3. Pusionens ViERDIRger o L iunsiiio s e e B b i 391
3.1. Vederlaget til aktionzrerne i det
ophgrende selskab (ombytningsforholdet) . . ... 391
3.2. Fusionens betydning for kreditorer og
medkontrahenter. Universalsuccession . . . ... .. 396
4. Take over bids. Lodret fusion . ................. 401
. Busionens VITKNINger ' vais o v d i U di ol s o 402
6. rSpaltming (fSsion) o fu e 404
e rOmaannelser s s fa il el sl 405
7.1. Aktieselskab til anpartsselskab og omvendt . ... 405
7.1.1. Retsvirkning af omdannelse ............ 405
7.1.2. Vedtagelse af omdannelse ............. 407
7.1.3. Forskelle mellem ASL og ApSL ........ 408
7.2. Omdannelse af andelsselskab til
aktieselskaby: o il e e g el Rl 409
Kap. 19. Erstatningsansvar og strafansvar . .................. 411
b Brstatninesansyar. s v L e e o e 411
L.l iledelsens ansvar o cich i ol e o i s L 411
1.1.1. Den almindelige erstatningsregel ........ 411
1.1.2. Culpabegrebet: Pligter og
agtpagivenhed .. o UL o 413
(1) Selskabets overordnede politik eller daglige
ledelSe i i ot byl e 414
(2) Selskabets gkonomi og betalingsevne .. 415

(3) Omstgdelsessituationer . .. .......... 416

Indholdsfortegnelse

(4) The business judgement rule . ........ 417
(5) Sarlige lovfestede bestemte pligter ... 417
(6) Konkret eller generel vurdering ... ... 418
(7) Nloyalitet over for selskabet . ........ 418
(8) Ykonomisk kriminalitet ............ 419
I.1.3. Tilregnelse og bevisbyrde ............. 419
I.1.4. Kausalitet samt egen risiko og
skyld woie e siol i el e 420
115, Ansvarsforsikuime iz i 00 il el 421
Id, Revisorsansvar/: .o v i i iy Gl 421
ha, AKtIONErers ansvar v [l e i e 422
4. Lempelse af erstatningsansvaret ............ 425
|5, Selskabets, aktionaerers og kreditorers
ret tilegtstatning /i L s Bl L 426
I.6, Decharge og gennemfgrelse af selskabets
erstatmingskrav i e L bl 427
REL S ratansvan it venilie L st e 431
#ap ft Pilialer og udenlandske selskaber ... ............... 435
Ban ) BOIBRADSLS NEVIT (e i e i i g e 440
P 0 Bepitrening al aktie- og anpartsselskaber . ... ... ... .. 446
by Rormaelet med registreting o 0o vl 0 446
b Qlientlighedsprincippet . .ol gl 0L 447
L Luhvervs- og Selskabsstyrelsens
IRRlitetalkontral v il v s e e L 448
. Prgvelse af Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
v LGSRSO M b e e 449
Flektronisk anmeldelse (On-line registrering) . ... .. 451
s bl SRR e e T 451
R I RI ARRrl El o b B D e s T R 453
L e R S e G e B L G 457
L e e e G e e e 459
B B MR L ok v e o s o e e 463




