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Forord

Detle er forste udgave af »Selskabsloven (aktie- og anpartsselskabsloven)
mod kommentarer, efter at vi sammen tidligere har udgivet 3. udgave af
Werlauff's kommenterede aktieselskabslov (2008) og 2. udgave af Wer-
laulfs kommenterede anpartsselskabslov (2009).

et har veeret nedvendigt med en helt ny kommentar, da de to neevnte
love i lobet af 2010 bliver aflest af selskabsloven, som blev vedtaget i juni
009, Der er tale om en ganske gennemgribende reform og mordernise-
ring, af reglerne for aktie- og anpartsselskaber.

Selskabsloven samler aktie- og anpartsselskabslovene og ger dem me-
r¢ sammenhaengende, moderne og fleksible. Derved opnds en bedre sy-

tematik og sammenheaeng mellem de enkelte bestemmelser, ligesom sel-

labsloven udnytter de muligheder, som EU-reguleringen indeholder for
il sikre en dynamisk og fleksibel lovregulering, som er til sterst mulig
fordel for danske selskaber. Loven blev til pd baggrund af beteenkning fra
Udvalget til modernisering af den danske selskabslovgivning, bet.
1498/2008.

Selskabsloven blev vedtaget som lov nr. 470 af 12. juni 2009 og bygger
pi den naevnte bet. 1498/2008 og pa lovforslag L 170 af 25. marts 2009.
I'ormalet har seerligt veeret at gore dansk selskabsret internationalt kon-
kurrencedygtig, at samstemme reglerne for aktie- og anpartsselskaber
mest muligt med hinanden og at skabe en betydelig grad af forenkling for
det enkelte selskab, dvs. med udeladelse af en reekke tidligere geeldende
(brmforskrifter — om end selve loven med sine naesten 375 paragraffer
neppe kan kaldes »enkel«.

Det er seerligt de gennem reformen liberaliserede krav til selskabernes
kapitalforhold, der kendetegner reformen, jf. Erik Werlauff i UfR 2009 B s.
147 {f (»Selskabers kapital — konsekvenser af selskabsreformen 2009/10«).
Mens lovgivningen for anpartsselskaber i vidt omfang er uharmoniseret,
or der en vidtgdende feellesskabsretlig harmonisering af reglerne om ak-
lieselskaber, og de vigtigste dele af denne aktieretlige harmonisering er
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sket pd kapitalomrddet, hvor harmoniseringen er sket gennem kapitaldi-
rektivet, 77/91, sdledes som dette blev eendret (»liberaliseret«) ved direk-
tiv 2006/ 68.

Udviklingen fra 1977-direktivet til 2006-eendringerne er praeget af det
@ndrede syn pa betydningen af selskabets kapital, og Danmark udnytte-
de med selskabsreformen 2009/10 de muligheder, som efter kapitaldirek-
tivet og sendringsdirektivet tilbydes selskaberne i henseende til liberalise-
rede kapitalforhold.

Der er naeppe tvivl om, at danske selskaber herved er blevet internati-
onalt konkurrencedygtige, jf. neermere Erik Werlauff i EU&M 2009 s. 166 ff
og samme i ECL 2009, issue 4, s. 160 ff. Se ogsa Erik Werlauff i Advokaten
2009 nr. 4 s. 30 £, samme i Skatterevisorforeningen — Jubileeumsskrift 1969-
2009, s. 29 ff og samme i R&R 2009 nr. 7 s. 12 ff. ®

De helt centrale dele af selskabsreformen 2009/10 kan sammenfattes i
folgende udsagn:

I. Mindstekapitalkrav til anpartsselskaber blev eendret til en nominel sel-
skabskapital pa 80.000 kr., der skal veere fuldt ud indbetalt.
L Kapitalen i et A/S skal ligesom for reformen veere mindst 500.000 kr.,

men nu kraeves der kun indbetaling af 25 pet. af den nominelle sel-
slabakapital (og 100 pet, indbetaling af en eventuel overkurs). Dog er
tdbetalingakravet 100 pet, hvis nogen del af kapitalen kan indbetales
i apportindslkoad

Bostyrolsen fet A/S (hhv, normalt dirckiionen i et ApS) kan i drets leb
tractfe beslutning, om, at selskabet skal udbetale ekstraordineert udbyt-
te, nar blot bestyrelsen hhv. direktionen én gang for alle har fet en

bemyndigelse hertil fra selskabets generalforsamling.

4. Danmark har med reformen udnyttet mulighederne i eendringerne fra
2006 til EU’s kapitaldirektiv og dermed opheevet dermed den tidligere
greense for erhvervelse af egne aktier (greensen var 10 pct. af aktiekapi-
talen). Samtidig blev retstilstanden (uharmoniseret) den samme for
anpartsselskaber som for aktieselskaber.

5. Med eendringen i 2006 af EU’s kapitaldirektiv blev der givet mulighed
for, at selvfinansiering kan finde sted pa neermere angivne betingelser,
og efter selskabsreformen udnytter Danmark disse muligheder, séle-
des at selvfinansiering er mulig, bade ved keb af aktier og anparter.
Betingelserne vil ofte vaere enkle at opfylde, jf. om lovlig selvfinansie-
ring Frederik von Barnekow i R&R 2009 nr. 7 s. 62 ff.
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0. Mod beteenkningens og ministerens forslag blev forbuddet mod aktio-
neerlan mv. opretholdt, uanset at det ville have veeret logisk at liberali-
sere dette forbud i samme omfang, som det er tilfeeldet med selvfinan-

siering.

Man ma heller ikke overse reformens store betydning for forenklingen af

clskabernes administrative forhold, mulighed for fremmedsprog pa ge-
neralforsamlings- og bestyrelsesniveau, mulighed for indferelse af segte
(ostrenget ledelse (direktion og tilsynsrdd), etc.

Sidelobende med selskabsreformen 2009/10 gennemfortes der i ovrigt skattere-
formen 2009, som pa en reekke vigtige punkter eendrede forholdene for kapitalsel-
laber og deres beskatning. Ganske vist er selskabsskatten fortsat 25 pct., men pa
omraderne for aktieavancer og aktieudbytter er der indfert veesentlige nyskabel-
or, som vil f4 betydning for talrige aktie- og anpartsselskaber. Hvis et selskab, en
lorening, fond mv. til og med indkomstaret 2009 solgte aktier i et A/S eller anpar-
(o1 1 et ApS efter at have ejet dem i 3 ar eller mere og herved opndede en fortjene-
(¢, var denne skattefri, idet det herved forudsattes, at der ikke var tale om nee-
ringsaktier, jf. ABL § 3. Denne seerlige skattefordel for selskaber mv. overlevede
den ABL-reform, der indfertes med virkning fra 2006, men den overlevede ikke
kattereformen 2009, hvor reglerne blev fuldsteendig eendret. Efter skattereformen
09 skal der skelnes mellem 1) datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier, 2)
portefoljeaktier og 3) neeringsaktier. De selskabsskatteretlige regler falder uden for
denne kommentar. Herom ma henvises til skatteretlige fremstillinger, f.eks. Erik
Werlauff: Selskabsskatteret 2009/10 (11. udg. af Selskabsskatteret).

Milet med selskabsloven med kommentarer er fortsat, ligesom det gjaldt
for vore boger: Werlauffs kommenterede aktieselskabslov og Werlauffs
kommenterede anpartsselskabslov, at give advokater, revisorer, firmaju-
rister og andre praktikere samt studerende og ikke-jurister et samlet
overblik over den danske selskabslov (SL), paragraf for paragraf.

IHvis en lovkommentar i vore dage skal gere nytte, skal den for det
forste vaere pélidelig i sin behandling af lovparagrafferne; man skal kun-
ne stole pa den som informationskilde, ndr man stdr med et konkret pro-
blem.

Dernaest skal lovkommentaren veere nem og enkel at bruge, eftersom
de feerreste leeser den fra ende til anden; de fleste bruger den ad hoc, nér
¢l konkret problem er opstdet i den travle dagligdag og skal leeses her og
nti

Det er dog ogsa enskeligt, hvis den, der har tid og lyst, kan leese bogen
pa tveaers, dvs. gennemgd bogens vaesentligste dele, og derved fa et godt
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overblik over den kommenterede lov. En sddan ambition stiller visse spe-
cielle krav til bogens opbygning.

Fra tyske lovkommentarer har vi hentet inspiration til at forsyne hver
lovparagraf med en ganske kort forklarende overskrift i kantede parente-
ser [ ]. Herved lettes efter vor opfattelse overblikket over lovteksten og
dens opbygning. Disse overskrifter er selvsagt uautoriserede, idet origi-
nalteksten ikke indeholder sadanne. I et vist omfang gar disse forklarende
overskrifter i kantede parenteser dog nu igen fra de officielle underover-
skrifter loven efter reformen en del steder er forsynet med.

Bag i bogen har vi indsat en §-nogle, der i oversigtsform viser de hid-
tidige bestemmelser i AL over for de nye bestemmelser i SL. Der er lige-
ledes i oversigtsform givet nogle centrale kommentarer i forhold til hver
enkelt bestemmelse. Denne negle er udarbejdet af forskningsmedarbej-
der, cand.merc.-jur. Martin Poulsen, Aalborg Universitet, som vi takker
for tilladelsen til at bruge neglen her i bogen. Det er vort hab, at neglen —
seerligt for den, der har veeret fortrolig med AL og dennes bestemmelser —
vil kunne medvirke til at skabe et hurtigt og enkelt overblik over de en-
kelte bestemmelsers placering i SL.

Frederikabery og Aalborg Universitet, februar 2010

Poer Sclaombiurg-Milller Lrik Werlauff
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