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Forord

l i, L r, ('r iorste udgave af >Selskabsloven (aktie- og anpartsselskabsloven)

, ,,, , I l. r )nunentarer<<, efter at vi sarnmen tidligere har udgivet 3. udgave af

\\ rl,rrrll.'s kommenterede aktieselskabslov (2008) og 2. udgave af Wer-

I rr r l t konllrenterede anpartsselskabslov (2009).

I r.l lr.rr v;eret nodvendigt med en helt ny kommentar, da de to nevnte
1, , , r lrrbt't af 2010 bliver aflost af selskohsloaer,, som blev vedtaget i juni
,r.'r | )1'1 cr tale om en ganske gennemgribende reform og mordernise-

, , , , rl n'glcrne for aktie- og anpartsselskaber.
,,'l';l.,rbsloven samler aktie- og anpartsselskabslovene og gor dem me-

,, ,,rrrrrrt'r1h;ellgende, moderne og fleksible. Derved opnAs en bedre sy-

t, rrr,rlik og sammenheng mellem de enkelte bestemmelser, ligesom sel-

r ,l , ,lovcn udnytter de muligheder, som EU-reguleringen indeholder for

r rlrc t.rr rlynamisk og fleksibel lovregulering, som er ti1 storst mulig
t,,r,l.l lor tianske selskaber. Loven blcv til pd baggrund af bet;enkning fra

L Ir,rlrit'l iil r-noclernisering af den danske selskabslovgivning, bef.

/i,;l'l)(,1,!.
' ,, l..l..rhskrven blev vedtaget som lov nr. 470 af 12. juni 2009 og bygger

1, r r l.rr rr,r'vntc bet.7498/2008 og pd lovforslag L 770 af 25. marts 2009.

l,,r rrr,rh,l lrar strrligt veret at gore dansk selskabsret internationalt kon-

Lrrr, rrr r'rlvttig, at samstemme reglerne for aktie- og anpartsselskaber

, ,, I rnrrliql nrcrl hinanden og at skabe en betydelig grad af forenkling for
l, t , rrl.t'llt'st'lskab, c1vs. med udeladelse af er-r rekke tidligere geldende

r,,r rrlor.,l.r'iltcr om enc-l selve loven med sine nesten 375 paragraffer

r , 1'1,r' 1.,111 L,rltlcs "ctlkel..
I r,'l t'r's.r'r'lig,t rlc gcturettr rcformen liberaliserede krav til selskabernes

I l,rt,rllorlroltl, tlt'r kcnrlctcguer reformen, 1f. Erik Werla$f i UfR 2009 B s.

I I ' It ( l,t'lsl.,rlrt'r's l<apitirl - konsekveuser af selskabsreformen 2009/ttl").
l, rr , lrrr r,,ivrrintt'n lirr .tnparissclskaber i vidt omfang er uharmoniseret,

, , ,l, r lrr vitllq,rt'rrtlt'l.r'llcsskirbsrctlig l.rarl-nttuisering af reglerne om ak-

', ,l,l.,rlrt'r , or,, rlt'r'igtigstt'tlt'lt'iri tlt't.ttte .tktit'rctlige harmotliserirlg er
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sket pd kapitalomr6det, hvor harmoniseringen er sket gennem kapitaldi-
rektivet, 77 /97, sdledes som dette blev .grdret ("liberaliseret") ved direk-
tiv 2006/ 68.

Udviklingen fra 1977-direktivet til 2006-;endringerne er preget af det

endrede syn pA betydningen af selskabets kapital, og Danmark udnytte-
de med selskabsreformen 2009/10 de muligheder, som efter kapitaldirek-
tivet og endringsclirektivet tilbydes selskaben.re i l.renseende til liberalise-

rede kapitalforhold.
Der er neppe tvivl om, at danske selskaber herved er blevet internati-

onait konkurrencedygtige, jf. nermere Erik Werlsuf i EU&M 2009 s. 166 ff
og sotltme i ECL 2009, issue 4, s. 160 ff. Se ogsd Erik Werlauff i Advokaten
2009 nr. 4 s. 30 f , somme i Skatterevisorforenir-rgen - Jubileumsskrift 1969-

2009, s. 29 ff og samme i R&R 2009 nr. 7 s. 72 ff .

De irelt centrale dele af selskabsreformen 2009/10 kan sammenfattes i
fi.rlgende udsagn:

l. Mirrtlstt'kapitrlkrav til anpartsselskaber blev endret til en nominel sel-
..l.,rlr;,11,1Pi1,11 l),i I'i0.()(X) kr., tlt'r skal vrcre fuldt ucl indbetalt.

' 1..,r1,r1,111's1 i r'l A/S sl.,tl lir',t,sorn Ior lt'lirnt'tcn viatrc minclst 500.000 kr.,
nrr nu l..r,r'r,',, tlr'r Ilnl irrtllrt'l,rlirr1i.rl 25 Pt't. al-dt'rr nontinelle sel-

',l,rl'',l,,rl'rl,rl (rryi l{ll) 1,r I ttrrll,r'l,rlirrl',,r1 t'rt ct't'ttlut'l ovt'rkttrs). Dog er
rrr,ll,, l,rlrru.,.l r,rr,l lll{ l1'r I , lrvr,, rror,,r.ltrlr,l ,tl k,rPil,rlcrr karr inclbetales

"lrr .rl,l',,r ltrr,l,l rr,I
r ll, .l\ r' 1,,' n r ,.l \ ', tlrlrr n(rln,lll ,lrrcl'irorrt'rr r t.t AlrS) kan itirets lgb

lr,r'llr'l,r",lrrlrrrrrr', onr, ,rl ,,t,1,,1',rlrt'l sl.,rl rrtlIrt'l,rlt't'kstrartrtlirtrert udbyt-
Ir', rr,rr l,lol 1,r,,,11'rclst.rr lrlrr,. tlin,Ilioncl] till gang for alle l'rar fiet en
I,t'r r r y nt l irlt'lst' lrt'r't i l l r',r st.lskabt'ts gcncralforsamlir-rg.

,1. llrrrrnirrk har rncel rclirrnten udnyttet mulighederr-re i endringerne fra
2(X)6 til EU's kapitaldirektiv og dermed ophevet dermed den tidligere
grense for erhvervelse af egne aktier (grensen var 10 pct. af aktiekapi-
talen). Samtidig blev retstilstanden (uharmoniseret) den samme for
anpartsselskaber som for aktieselskaber.

5. Med endringen i2006 af EU's kapitaldirektiv blev der givet mulightcl
for, at selvfinansiering kan finde sted pd nermere angivne betingelser,
og efter selskabsreformen udnytter Danmark disse rnulighcclcr, sile-
des at selvfinansiering er mulig, bide vecl kol-r af akti('r ()g anpart('r.
Betirrgelsc'rne vil ofte vrcrc enklc trt opfyltlr', ji. orrr krvlig st'lvl'inansit-
rirrg f'rclcrik Tton lJttntdt\r, i It&R 2(X)c) rrr. 7 s. 62 ll.

Forord.T

\lotl l.retenkningens og ministerens forslag blev forbuddet mod aktio-
rr,r'r'l,rrr mv. opretholdt, uanset at det ville have veret logisk at liberali-
,r'rt, tlctte forbud i samme omfang, som det er tilfeldet med selvfinan-
.r,'ring.

L rrr rrr,r heller ikke overse reformens store betydning for forenklingen af
, Ll ,rlrentes administrative forhold, mulighed for fremmedsprog pA ge-

,, r,rllorsamiin€is- og bestyrelsesniveau, mulighed for indforelse af agte
r, ' L (.nqct ledelse (direktion og tilsynsrdd), etc.

l,,lrt.nde med selskabsreformen 2009/10 gennemfortes der i ovrigt skattere
, i,( n 2(X)9, som pd en rekke vigtige punkter endrede forholdcne for kapitalsel-

,1,, r oS, r.lcres beskatning. Ganske vist er selskabsskatten fortsat 25 pct., men pd
, rrlr,r'n('for aktieavancer og akticudbytter er der indfort v;eser-rtlige nyskabel-

.,,rrr r.il f.1 betydnir-rg for talrige aktie- og anpartsselskaber. Hvis et selskab, en
, ,rrrrrl, fond rlv. til og med indkomstdret 2009 solgte aktier i et A/S eller arrpar-
, , t ApS cfter at l.rave ejet dem i 3 Ar cller mere og herved opndecle en fortjene-
\,r'(lenlle skattcfri, idet clet herved forudsattes, at der ikke var tale om na-

, ',,,r1'tit'r, lf. ABL $ 3. Denne serlige skattefordel for selskaber mv. overlevede
,r \lil.-rcform, der indfortes med virkningfra2006, mcn den overlevede ikke
,t t(.r('l()nnen 2009, hvor rep;lerne blev fuldstendig endret. Efter skattereformer-t

', r'r ',l.,rl tler skelnes mellem l) datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier, 2)
, r,.l()llr'akticr og 3) rreringsaktier. De selskabsskatteretlige reglcr falder r-rden for
rrrrr' kt)nrnr(.l1tar. Hcror-n m5, l-renvises til skatteretlige fremstillinger, f.eks. Erlk

t t l,urll: St'lskabsskatteret 2009/10 (11. udg. af Selskabsskatteret).

tl,rl,'l nrt'cl selskabsloven med kommentarer er fortsat, ligesom det gjaldt
r,,r 11v1'..' Lrogen Werlauffs kommenterede aktieselskabslov og Werlauffs
!('nrn('ntcrecie trr-rpartsselskabslov, at p;ive advokater, revisorer, firmaju-
,r l( r ()s irnclre praktikere samt studerende og ikke-jurister et samlet
, ,, ,.r l,lil< ovcr rlen danske selskabslov (SL), paragraf for paragraf.

llvis cn lovkomrncntar i vore dage skal gore nytte, skal den for det
r,,r',t(' \'.r'rL' ptiliclclig i sir"r behandling af lovparagrafferne; man skal kun-
rr, ,lolt' p.i rlcrr sorn informationskilde, nAr man st6r med et konkret pro-
l,l, lrr.

I \'r'rr.r'st skal lrlvkor.r'rmentaren vere nem og enkel at bruge, eftersom
l, l.r'r.r't.stt' l.r'scr rlcn fra r.nde til anden; de fleste bruger den ad hoc, nAr

,,,, ,, 

,,',,.,'.', lrnrblt'nr cr opst.ict i den travle dagligdag og skal leses her og

I )r'l t'r'tlo1,, ossii ottskt'list, Ir,is cletl, cler har ticl og lyst, kan lese bogen

;,,r lr',r'r's, ,lvs, r',r'rrrtcrttr!,i ['rogt'tts v,r'st'rttliustt'rlelt', og dcrvccl f.i et godt
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overblik over den kommenterede lov. En sidan ambition stiller visse spe-

cielle krav til bogens opbygning.
Fra tyske lovkommentarer har vi llentet inspiration til at forsyne l'rver

Iovparagraf med en ganske kort forklarende overskrift i kantede parente-
ser [ ]. Herved lettes efter vor opfattelse overblikket over lovteksten og

derls opbygning. Disse overskrifter er selvsap;t uautoriserede, idet origi-
nalteksten ikke indeholder sddanne. I et vist omfang gdr disse forklarende
overskrifter i kantede parenteser dop; nu igen fra de officielle underover-
skrifter loven efter reformen en del steder er forsynet mec1.

Bag i bogen har vi indsat en $logle, der i oversigtsform viser de hid-
tidige bestemmelser i AL over for de nye bestemmelser i SL. Der er lige-
ledes i oversigtsform givet nogle centrale kommentarer i forhold til hver

enkelt bestemmelse. Denne nogle er udarbejdet af forskningsmedarbej-
rlcr, cand.merc.-jur. Martin Poulsen, Aalborg Universitet, som vi takker
Ior tillirrlclsen til at bruge noglen her i bogen. Det er vort hAb, at naglen -
s.r'r'liut lirr dr'n, dcr har veret fortrolig med AL og dennes bestemmelser -
vil I.rrrrrt,rrrt'tlvirkr'til irt skabe et hurtigt og enkelt overblik over de en-

1.,.1 I r. l,t.,,l t'rr rr rrt'lst'r's lrlirt'Crint i SL.

I r,', 1, t'l .l rr'ttl,'l' ,\.rllrorr,, Iltttvr,t:,ilt'1,lt'lrrrr,rr?0 10

l',t,lr,rttrtl'tt' .\ltrll,r I rtl, lY,'tltrtrll
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