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Irorord

l)rrnsk B6rsret, l. Del, Almindelige emner er 1. del af i alt to bind om
tl:rrrsk bprs- og kapitalmarkedsret. l. del indeholder de almindelige regler
irrtlcrr fbr b6rs- og kapitalmarkedsretten, medens 2. del, Dansk Bprsret,
Vrurul ipapirhandelsretten, indeholder b6rs- og kapitalmarkedsrettens reg-
It'r or)r handel med bprsnoterede vaerdipapirer, reglerne om vrcrdipapir-
( ('nllaler, om clearingscentralef og om vrrdipapirhandlere.

I)rrrrsk B@rsret, l. og2. Del indeholder siledes dn samlet fremstilling af
lrt'le b1,trs- og kapitalmarkedsretten. Dansk B6rsret. l. og2. Del er f6rst og
Irt'rnrrrcst t:rnkt som en lrerebog ibprs- og kapitalmarkedsret pi univer-
'.ilt'lcr og h6jere lrreanstalter, men ogsfl som en monografi om bBrs- og
k;rpilrrlrnarkedsretten. der kan anvendes af bl.a. praktikere, der skal have
('l nrcrc detaljeret kendskab til bprs- og kapitalmarkedsretten, bl.a. til brug
It,r nrilgivning af klienter eller inhouse.

I sirr I'rernstilling af b6rs- og kapitalmarkedsretten er bogen dog ogsi
',oll sliledes opbygget, at den vil kunne anvendes af andre med en mere
I rrrgrrrcntarisk indgang til juraen. Bogen vil siledes ogsi kunne vere n6g-
l, rr lirr andre brugere af de bllrs- og kapitalmarkedsretlige bestemmelser,
rlr s. bilrsselskaber, ledelser, bestyrelsesmedlemmer i b@rsselskaber, ak-
Ir()rliurcr'. investorer, vrrdipapirhandlere, analytikere og journalister til at
Iorslll vgu1".ne og navnlig deres raekkevidde.

l)rrrrsk Bprsret, l. og 2. Del er en fuldstrendig ornarbejdelse af Dansk
lilr sret Vlcrdipapirnrarkedsret, sclm jeg tidligere har udgivet sammen
rrrt'tl l:r'ik Bruun Hansen. Vrrdipapirhandelsloven og fondsmrglersel-
',i'rrlrskrvcrr har nu virket ipraksis i efterhindenT Par, og bide lovene og
,lt l i llrlrrcndc bekendtggrelser og markedspladsernes, sarligt Kgbenhavns
|'orrtlsl-rrrrs' cgne regler, har siden lovenes oprindelige tilblivelse i 1995 un-
r h'lirre t crr lang fte kke ganske omtattende &ndringer. Mange erfaringer er
rrrrlvrrrrtlcl indcn lbr reglernes anvendelsesomride, bide pi det praktiske
, rl tt'olcl iskc plan.

l'or rrrit c:gct vcdkommcnde har jeg i en flrrakke undervist efter Dansk
Ilr)rsrcl Vrurtliplpirmarkedsret. bl.a. pit K6benhavns Universitet og Han-
,1,'lslrrriskolcrr i Kl,tbcnhuvn. Ogsii crfaringcrne herfra er s@gt indarbejdet i
I )rrnsk li.,trslct, l. og 2. l)cl.

lin'rrrstillirrgcn cr konccn(r'rrrct orn cn l'r'cnrstillirrg af reglerne inden
lor lrrtr s ol klPitlrlrrlrr.kctlsr.ctlcn. I)c hlrgvcrlliggcnilc rc!lcr, sotn vierdi-

PrrPrrlurrrtlelslovert. lirrttlsrrlr.'glcrsclsl<lhslovt'n, tle lillt14r'ctttlc hckcncltg0-
tr'lsr't t'llt't Krtlrt'nlutvtts lirtttlslrttt s'tr.'!lt't. t'r'il'l'r'tttt'tllrttcl sortt ltilal i



bogen. F6rst og fiemmest af pladsmtssige hensyn, t.r"tctt ogsii fordi disse

regler oftere og oftere undergir zendringer, og et optryk derfbr meget

hurtigt ikke vil sikre hseren en djourfort udgave al reglerne. Samtidig er

adgangen til reglerne lettet, og de vil alle kunne downloades og udskrives
fra internettet, ligesom adgang hertil selvf-@lgelig kan skaffbs ad mere

t rad it ionel le adgangsveje.

Frederiksberg, november 2002

P e e r S c haumburg- M ii I le r

Ktpitel I

I ndfgring

l.l. Introduktion
| 't s:crpreg ved udviklingen af det finansielle marked i Danmark i dette ir-
lrrrrrtlrcde har v:eret det stadig strrkere offbntlige engagement pi omrider,
,,,rrr lidligere var domineret af private interesser. Dette engagement har
.urlrrsct llere former: fia ivrrksattelse af ensidige offentlige regulerings-
,,r, kontrolordninger over fbr den private okonomiske aktivitet til opret-
t,'lsc ul'statslige bedrifter, der som udgangspunkt drives efter forretnings-
rrr;r'ssige principper i almindelig konkurrence med private virksomheder.

,,\t staten pi denne mide engagerer sig i det privatkapitalistiske system,
, r rI lic noget nyt lbr vor tid. Fx har staten allerede lrenge f6rt indgiende
I .I1111lll rned banker og sparekasser, forsikringsselskaber og realkreditfbr-
( nrrllcr'. Dct, som er nyt, er derimod for det forste det store omf'ang, som
, ['l slrrtsligc engagement har fiet, og for det andet at udviklingen har artet
.r' srrtlan. at det pi mange mider ikke langere er sfl let at skille offbntlig

r r rv rrtlighcdsud6velse og det offentliges fbrretningsud6velse.
{ );rr irrdeligt mente man, at statens ansvar stoppede ved ordningen af et

,llt'l'lrvl nrilitrr-, politi-, domstols- og skoleveesen. I dag er holdningen
'.n;u('r.(', ut staten som samfundets sterkeste magtfaktor har hovedansva-
rcl lol stnrfundsmedlemmernes ve og vel pi snart sagt alle livsomrflder,
(,r, niu tlcl gielder det linansielle marked, 96r den politiske uenighed langt
rrllt'rt'l)ii. hvad staten bprforetage sig, end om staten blr g4re noget.

l'.rirlnrr cl trck ved udviklingen mt n&vnes. Eftersom det offentliges
, rrr';r!t'nrcn[ e:r udvidet og har fiet en mere kompleks karakter. har det
r;r'rt'l rrr,'rtlvcndrgt filr staten at samarbejde med private for at fi gen-
rrlrrrloll tiltagcne. Undertiden er offentlig myndighed delegeret til et helt

l,r r\irt ()r'grur. I.-x kan nrvnes den myndighed, Realkreditrfidet i 70'erne
u(l(1\('n(l(' r lirrbindelse med tilsynet med realkreditinstitutterne. Oftere
,l\('r s:uniu'hc.idct irnidlertid ved, at representanter fra den private sektor
'.rrhlt'r sonr rrrctllcntrtrer al'ollbntlige organer og r6d. Stikordet for dette
rrrIr rk Irrrt:sl lt'k t'r' rrrlcrcssct'cprltsscnlalion.

I r,rrrp;lcn rrl'instilrrtiollcr. soll dct kan viere vanskeligt at placere iden
1.,,r;11'111iorrr'lle nunlllc. liltrlcs Kohcnhirvns FonclsbOrs. Herved adskiller
lrqtl '.1'11 siil rkrr il'l'c ll'ir crr lickkc rrl'tle irtstilrrliorrcr. vi i l,1vrigt kcnder lia
,1,'l lrrt:ursit'lk' ttlrt'kr'tl. rtrcn i rttorlstr'(nirrg til rlc llcslc el hl4rscn llcrc hund-
rr'rlt';rt l',:tttttttt'l og lutt'i lrl vrt'st'rrlliglrcrl lrrrll siullln('or't:lrnisltiortslirrrrr og

I
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,tll!xillilil[[utilll

Dansk B6rsret, l. og2.del, indeholder 6n samlet fremstilling af hele

bors- og kapitalmarkedsretten. Fremstillingen er tankt som lare-

des af praktikere, der skal have et mere detaljeret kendskab til bors-

og kapitalmarkedsretten bl.a. til brug for rfldgivning af klienter

eller inhouse. Opbygningen gor at fremstillingen endvidere let kan

anvendes af de direkte brugerne af reglerne, dvs. borsselskaber,

ledelser, bestyrelsesmedlemmer, aktionerer, investorer, verdipa-

pirhandlere, analytikere og journalister, til at forstfl reglerne og

deres rckkevidde.

Peer Schi,aumburg-Milller er underdirektor i TDC A/S og lektor i
bsrsret pt Kobenhavns Universitet ( selskabs- og borsret pfl

Handelshojskolen i Kobenhavn. r til en lang rakke

boger og tidsskriftsartikler in rs- og selskabsretten

wi

Dansk Borsret, 1. Del, Almindelige emner, er 1. del af to bind om

dansk bors- og kapitalmarkedsret.

1. del indeholder de almindelige regler inden for bors- og kapital-

markedsretten. Den omfatter reglerne om borsrettens institutioner

og deres funktion, betingelserne for optagelse til borsnotering og

for optagelse til handel p& en autoriseret markedsplads, prospekt-

regler, oplysningsforpligtelser for udstedere af vardipapirer og for

aktionrrer, kobstilbud, insiderhandel og kursmanipulation samt

sanktioner, ansvar og erstatning.

2. del indeholder bors- og kapitalmarkedsrettens regler om handel

med bsrsnoterede verdipapirer, reglerne om verdipapircentraler,

clearingcentraler vrrdipapirhandlere og fondsmaeglerselskaber.

w"wrv.gjellerup.com


