PEER SCHAUMBURG-MULLER
ERIK WERLAUFF

SELSKABS
- LOVEN

MED KOMMENTARER

2.UDGAVE



Peer Schaumburg-Miiller & Erik Werlauff dh 1 d
Selskabsloven In O

2.udgave, 1. oplag

Oversigt

© 2014 by Jurist- og @konomforbundets Forlag

Alle rettigheder forbeholdes.
Mekanisk, elektronisk, fotografisk eller anden gengivelse af
eller kopiering fra denne bog eller dele heraf
er ifolge geeldende dansk lov om ophavsret ikke tilladt
uden forlagets skriftlige samtykke eller aftale med Copy-Dan.

FOTOT caerereveeeeeeeeesesesesesensnsesesebeseesssnnanaes s et se e bRt s st 15

Omslag: Bo Helsted FOTKOTEELSET .voveerereeeeeeeeeeeeesssesesssssseessssesenesssaneseses sttt 21

Tryk: Narayana Press, Gylling GOISKADSIOVEN cveroveeevereveerssseessseessseessssesssssssssssssssssesisssssssams s ssss s 23

Printed in Denmark 2014
ISBN 978-87-574-3093-6 Kommentarer til loven

l Lovens anvendelsesomrade MV, ... 147

[, KommuniKation ... 193

2 RegISrering 0g fIiSLET .....rvwwwirririisssssssiissssssins e 199

GHIELELSE vvvvoeveececeereresissese e ceeesssssas st s 237

Kapitalandele, ejerfortegnelser M. ......oooocccceewuisisssssssremnines 351

5. Omsaettelighedsbegraensninger 0g iNAlOSNING..........coovvsssneees: 437

6. GeneralforSamIing ... ewereereeessimssisssssss s seess 479

' Kapitalselskabets 1edelse MV. .....coccuiivuumissrmimmssssssenessenenss 615

. Medarbejderrepraesentation.....oo e 763

9. Revision 0g GranSKNING .......c.cowrmimsessseiisimsssesenss 787

10, KapitalforNGJEISeT ..c.uuveevenirrriinissseisnisssensisssssissssssenisenes 815

11, Kapitalafgang.......coremrrmmmmsssssrsssisssssssmsss s 907

12, Egne kapitalandele.......ooormiiimmssinsisssnensees 963

13, @konomisk bistand med et kapitalselskabs egne midler-........ 989

14.  Kapitalselskabers OPlOSIING ......ccvvivuuerummrmisimssssinsssesssinsessenes 1023

5. Fusion Og SPAIMING ..o 1085

6.  Greenseoverskridende fusion og spaltning .........cocveeeeeeceneen: 1223

Jurist- og @konomforbundets Forlag 16 a. Graenseoverskridende flytning af hjemsted..........oooevneieenciennn: 1349

Gothersgade 137 17, OMAANNEISE 1ottt 1377
1123 Kebenhavn K 8. Overtagelsestilbud i aktieselskaber, der har aktier optaget

Telefor: 39 13 55 00 til handel pa et reguleret marked eller en alternativ
Telefax: 39 13 55 55 MATKEASPIAdS.......orrrererriessecrssniissisirmsssisssissscnssssinssisasseissseissesens 1427
e-mail: forlag@djoef.dk 19.  Filialer af udenlandske kapitalselskaber........ccoooiiirirciinnnn: 1449

www.djoef-forlag.dk




6 - Indhold

20. Statslige aKHESEISKADET ........rrrrervivis s
20 a. TveerksaetterSelSKabeT ... .. c.curiiririeisrisiiisss st
91, PartnersSelSKaber ...t
22.  Erstatning, tvungen overdragelse MV.....cc..ooorrrmsrrmmmeecsenes
73, StraffebestemmelSer MV.........ocverreeieniinmimessee
pY BN QEV-CEN ) - SR S
25, TKIQFHTERACIL «..oeeeceeieteeieieecisirene st

LI EEE AU «.vvevveveesesescesseesessesesebeseusaea e s bbb s
DI IR SO (SEIS R
GHKOTA orrvoreeeeeeeeeeeasesaesas s s b sasa e

l[‘'orkortelser

Selskabsloven

Kommentarer til loven
Lovens anvendelses-
omrade mv.

Kommunikation

Indhold

Detaljeret

§ 15..csmmvsssssnsssmivsesusnersn 217
§ 161 ...ooeremesssissmsassssammssassinsians 219
B 17 cvrerneccmnersumsnsansrssssssisisessnsss 224
§ 18 e 227
§ 19 srssssasmmmmsvmomrcisesseonss 228
B 20 ..., csmssssmsisiassessssssssssmsaces 229
B 2T evereesomrenesessiisgisssssm s 232
§22 s 233
§ 23 e 234
3.  Stiftelse

§ 24 o 237
§ 25 ot 240
ST P 241
§ 27 .rmrreneomseisiissssssimssssssespesyinions 243
8§ 28 ccvvrsmsemrsensrronsmaens iiisisissaReTsy 248
§29 e 260
3T [ —— 265
232 1 R — 269
B3 ....ovnemransmnspsizsismampsmsmmmmies 278
§ 33 e 284
§ 34 oo 293
§ 35 ..vsessssisssmmssmsissnsissssrensies 297
8 36 .ornrermsssmisssisimissssesssssss s 299
8§ B7 ceurerermnrmcessennannanarasarsistisssssss 312
§38 e 316
839 wsrsssorssasissssunsisisivesess esvaoioscs 320
Bl .......csssisesmsimessossssime v 321




Forord

\ ktieselskabsloven og anpartsselskabsloven blev i 2010 aflost af en feelles

selskabslov, lov nr. 470 af 12/6 2009 — nu lovbekendtgerelse nr. 322 af
11/4 2011 og optrykt med bestemmelser geldende 1. januar 2014 i er-
livervsstyrelsens vejledning nr. 9076 af 13/2 2014. Vi udgav kort tid heref-
tor sammen 1. udgaven af »Selskabsloven (aktie- og anpartsselskabslo-
ven) med kommentarer«.

SI, er, som det var forudsat i bemaerkningerne til 2009-loven, blevet
cvalueret, og det har medfert en ret omfattende sendring af loven ved lov
(12/2013 af 12. juni 2013. Andringsloven indferte bl.a. en ny selskabs-
(orm: iveerkseetterselskabet (forkortet IVS).

Saerligt vedtagelsen af lov 612/2013, men ogsd flere andre eendringslo-
ve tidligere siden 2009-loven, har gjort en opdateret kommentar til SL pa-
traengende, da der i hvert fald med 2013-eendringerne er tale om en gan-
ske gennemgribende reform af reglerne for A/S’er og ApSer.

Den nu foreliggende 2. udgave er dermed en ny og ajourfort udgave af
| -udgaven af »Selskabsloven (aktie- og anpartsselskabsloven) med
kommentarer«, som vi sammen udgav i 2010.

SL, blev vedtaget tilbage i 2009, med ikrafttraedelse i 2010, samlede AL
op, ApL og gjorde dem mere sammenheengende, moderne og fleksible.
Derved opnaede en bedre systematik og sammenhang mellem de enkelte
bestemmelser, ligesom SL udnyttede de muligheder, som EU-
repuleringen indeholder for at sikre en dynamisk og fleksibel lovregule-
ring, som er til storst mulig fordel for danske selskaber. SL blev til pad
baggrund af betenkning fra Udvalget til modernisering af den danske
wlskabslovgivning, bet. 1498/2008.

Formalet med SL var serligt at gore dansk selskabsret internationalt
konkurrencedygtig, at samstemme reglerne for A/S’er og ApS’er mest
muligt med hinanden og at skabe en betydelig grad af forenkling for det
cnkelte selskab, dvs. med udeladelse af en reekke i det tidligere AL og
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ApL geeldende formforskrifter — om end selve loven allerede ved ikraft-
treedelsen med sine neesten 375 paragraffer naeppe kunne kaldes »enkel«.

Det var seerligt de gennem reformen liberaliserede krav til selskaber-
nes kapitalforhold, der kendetegnede reformen, jf. Erik Werlauff i UfR
2009 B s. 143 ff. Mens lovgivningen for ApS’er i vidt omfang var - og fort-
sat er — uharmoniseret, er der en vidtgdende EU-retlig harmonisering af
reglerne om A/S'er, og de vigtigste dele af denne aktieretlige harmonise-
ring er sket pa kapitalomradet, hvor harmoniseringen er sket gennem ka-
pitaldirektivet, 77 /91, sdledes som dette blev sendret (»liberaliseret«) ved
direktiv 2006/68.

Udviklingen fra 1977-direktivet til 2006-eendringerne var preeget af det
aendrede syn pa betydningen af selskabets kapital, og Danmark udnytte-
de med selskabsreformen 2009/10 de muligheder, som efter kapitaldirek-
tivet og @endringsdirektivet tilbydes selskaberne i henseende til liberalise-
rede kapitalforhold.

Der er nzppe tvivl om, at danske selskaber herved blev internationalt
konkurrencedygtige, jf. neermere Erik Werlauff i EU&M 2009 s. 166 ff og
samme i ECL 2009, issue 4, s: 160 ff. Se ogsa Erik Werlauff i Advokaten 2009
nr. 4 s. 30 f, samme i Skatterevisorforeningen — Jubileeumsskrift 1969-2009,
s. 29 ff og samme i R&R 2009 nr. 7 s. 12 ff.

Man ma heller ikke overse reformens store betydning for forenklingen
af selskabernes administrative forhold, mulighed for fremmedsprog pa
generalforsamlings- og bestyrelsesniveau, mulighed for indferelse af eg-
te tostrenget ledelse (direktion og tilsynsrad) mv.

Siden SL’s ikrafttreedelse er loven andret flere gange, sdledes ved lov
nr. 159 af 16/2 2010, lov nr. 718 og 720 af 25/6 2010, lov nr. 1557 af 21/12
2010, lov nr. 477 af 30/5 2012 om eget adgang til oplysninger om ihzen-
dehaveraktier for offentlige myndigheder og lov nr. 1383 af 23/12 2012
om indforelse af regler om méltal og politikker om den kensmeessige
sammensetning af det overste ledelsesorgan mv.

I forbindelse med vedtagelsen af SL i 2009 besluttede Folketinget, at
loven skulle evalueres helt eller delvist, 2 ar efter at bestemmelserne om
selskabskapitalen i lovens § 4 trddte i kraft, jf. SL § 374. Denne evaluering
havde til formal at felge op pa de erfaringer, som erhvervsliv, myndighe-
der og andre interessenter har gjort sig med den nye SL.

P4 baggrund af evalueringen af SL blev lov nr. 612/2013 vedtaget.
2013-loven nedsatte bl.a. kapitalkravet for ApS'er til 50.000 kr., og der
indfertes en seerlig type ApS'er, [VS'et, som seerligt er malrettet iveerkseet-
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tere. I et IVS stilles ikke storrelseskrav til selskabskapitalen. Siden SL trad-
te i kraft i 2010, er der kommet afgorelser fra EU-Domstolen, der fastslar,
at der skal veere adgang til at flytte hjemsted pa tveers af landegraenserne
inden for EU-medlemsstaterne. SL indferte derfor ved 2013-loven ogsé
bestemmelser om graenseoverskridende flytning af hjemsted til og fra
Danmark, jf. SL §§ 318 b-318 j. Ogsa reglerne om stiftelse blev eendret ved
013-loven, jf. SL §§ 28 ff. Kravet om fuld indbetaling af overkurs i SL af
010 havde baggrund i 2. selskabsdirektiv, der alene geelder for A/S'er,
og, var gennemfort ved SL § 33, stk. 1, 2. pkt. Ved stiftelse af et ApS an-
drede 2013-loven bestemmelserne om indbetaling, sa der nu kun er krav
om indbetaling af 25 pct. af en eventuel overkurs.

Fvalueringen viste endvidere, at &bningsbalancen, der skal veere inde-
holdt i vurderingsberetningen, har en begraenset vaerdi i de tilfeelde, hvor
lapitalselskabet stiftes ved indskud af en bestemmende post kapitalande-
I i forhold til den omkostning, der er forbundet med udarbejdelsen. Efter
'013-loven skal vurderingsberetningen derfor ikke indeholde en &b-
ningsbalance, ndr et kapitalselskab stiftes ved indskud af en bestemmen-
de post kapitalandele.

Det er muligt fremover at stifte et selskab med regnskabsmaessig virk-
ning tilbage i tid, hvor stiftelsen sker ved indskud af en bestemmende
vjerandel 1 en anden virksomhed, sdledes at bestemmelsen ikke er be-
prienset til kapitalselskaber, men ogsa omfatter andre juridiske personer.
')13-loven forenklede en raekke af de i SL fastsatte formkrav til fuldmag-
ter, sdledes at der ikke stilles seerlige tids- og indholdsmeessige formkrav
til fuldmagter, der gives til selskabets ledelse.

I’d baggrund af UfR 2012.1228 H i sagen om bankTrelleborg, er det
med 2013-loven preeciseret, at at et selskabs egne kapitalandele og et dat-

lerselskabs kapitalandele 1 dets moderselskab ikke medteelles ved opge-
relsen af, om en bestemt ejerandel eller stemmeandel er opfyldt.

Med 2013-loven blev det ogsd tydeliggjort, at det er muligt for general-
forsamlingen at treeffe beslutning om, hvorvidt der kan ske delvis indbe-
taling, af selskabskapitalen.

'013-loven praeciserede, at der ved udbetaling af ekstraordineert ud-
biytte kan anvendes optjent overskud og frie reserver, der er opstéet eller
blevet frigjort efter den periode, der senest er aflagt arsrapport for, under
[orudsaetning af, at belobet ikke allerede er udloddet, forbrugt eller bun-
det. 2013-loven praeciserede ogsd, at det er muligt for selskaberne at gen-
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nemfore en kapitalnedseettelse til udbetaling eller henlaeggelse til en saer-
lig reserve, nar kreditorernes anmeldelsesperiode pa 4 uger er udlebet.

2013-loven @ndrer ogsa bestemmelsen om erhvervelse af egne kapital-
andele og indeholdt ogsa en raekke tekniske sendringer vedrerende fusion
og spaltning, der havde til formal at tydeliggere, hvad der geelder.

Der indsattes i loven ogsd en hjemmel til for Erhvervsstyrelsen til at
fastseette neermere regler om offentliggerelse af fusions- og spaltnings-
planer. Der er ved direktiv 2009/109/EF indfert en ny mulighed i bade
fusionsdirektivet, spaltningsdirektivet og direktivet om graenseoverskri-
dende fusioner, som medferer, at selskaberne kan gives mulighed for at
offentliggare fusions- og spaltningsplaner pa deres egen eller anden dertil
egnet hjemmeside. Da der er tale om en mulighed, som medlemsstaterne
frivilligt kan veelge at indfere bestemmelser om, vil den valgte Tosnings-
model ikke medfere problemer i forhold til implementeringsfristen for
direktivet.

En raekke af bestemmelserne i SL om graenseoverskridende fusioner er
rent nationale bestemmelser, der udfylder de begraensede bestemmelser i
direktivet om graenseoverskridende fusioner. En reekke af disse bestem-
melser har baggrund i fusionsdirektivet vedrerende nationale fusioner.
Bestemmelserne om graenseoverskridende spaltninger er rent nationale
bestemmelser, som er udarbejdet pa baggrund af de nationale regler om
spaltninger suppleret af bestemmelserne om graenseoverskridende fusio-
ner. [ 2013-loven preeciserede og eendrede en reekke af disse regler.

Bestemmelserne om andelsselskabers mulighed for at blive omdannet
til et A/S er rent nationale bestemmelser med baggrund i bl.a. fusionsreg-
lerne med de fornedne tilpasninger. 2013-loven praeciserede de tilsvaren-
de bestemmelser om omdannelse, som preeciseredes for sd vidt angar na-
tionale fusioner og spaltninger. Med SL blev det i visse tilfeelde muligt at
fraveelge planen ved fusioner og spaltninger. Med 2013-loven er det nu
muligt for andelshaverne i enighed at fravaelge omdannelsesplanen ved
en omdannelse af et andelsselskab til et A/S. Hvis omdannelsesplanen
fraveelges, er der en raekke indholdskrav til beslutningen om at gennem-
fore omdannelsen svarende til, hvad der geelder ved fusioner og spalt-
ninger.

2013-loven indferte nye bestemmelser om, at kapitalselskaber kan flyt-
te deres hjemsted til og fra Danmark, saledes at det fremgar klart, hvad
kapitalselskaberne skal iagttage i forbindelse hermed.
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Endelig indeholder 2013-loven talrige preeciseringer og tydeliggerelser
al SL. Der er mest tale om forkerte henvisninger og @endringer af meget
tcknisk karakter, som sprogligt er sogt forbedret og forenklet. SL’s op-
bygning medferer, at de samme sproglige eendringer skal foretages ad-
skillige gange, hvilket medferte, at omfanget af 2013-loven umiddelbart
indikerer langt flere eendringer, end hvad der reelt er tale om.

I'n lang, lang reekke af SL’s bestemmelser omtaler Erhvervs- og Sel-

kabsstyrelsen. Erhvervsstyrelsen blev oprettet den 1. januar 2012 og va-
retager de opgaver, som tidligere blev varetaget af Erhvervs- og Selskabs-
lyrelsen, Erhvervs- og Byggestyrelsen og It- og Telestyrelsen. Erhvervs-
tyrelsen er, som tidligere Erhvers- og Selskabsstyrelsen, en del af Er-
hvervs- og Veekstministeriet. Betegnelsen »Erhvervs- og Selskabsstyrel-
cne« er ikke generelt aendret i SL. Kun dér hvor en bestemmelse i anden
ammenhang er endret, er ogsa navnet »Erhvervs- og Selskabsstyrelsen«
endret til »Erhvervsstyrelsen«. I kommentarerne har vi generelt anvendt
betegnelsen »Erhvervsstyrelsen«, uanset om lovbestemmelsen har eendret
belegnelsen, og uanset om der fx mdtte veere tale om en afgerelse truffet
al Lrhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Milet med »Selskabsloven (aktie- og anpartsselskabsloven) med
kommentarer« er fortsat, ligesom det gjaldt for 1.-udgaven af kommenta-
ren o vore tidligere felles boger: »Werlauffs kommenterede aktiesel-

kabslov« og »Werlauffs kommenterede anpartsselskabslov, at give ad-
vokater, revisorer, firmajurister og andre praktikere samt studerende og
(lke-jurister et samlet overblik over den danske selskabslov (SL), paragraf
for paragraf.

I vis en lovkommentar skal gore nytte, skal den for det forste veere pa-
lilelig i sin behandling af lovparagrafferne; man skal kunne stole pa den

om informationskilde, ndr man star med et konkret problem.

Dernaest skal lovkommentaren veere nem og enkel at bruge, eftersom
e faerreste leeser den fra ende til anden; de fleste bruger den ad hoc, nédr
ol konkret problem er opstaet i den travle dagligdag og skal laeses her og
nti

Det er dog ogsa enskeligt, hvis den, der har tid og lyst, kan laese bogen
pi tvaers, dvs. gennemga bogens vaesentligste dele, og derved fa et godt
overblik over den kommenterede lov. En sddan ambition stiller visse spe-
clelle krav til bogens opbygning.

I'ra tyske lovkommentarer har vi, som det ogsa gjaldt for 1. udgaven,
hentet inspiration til at forsyne hver lovparagraf med en ganske kort for-



20 - Forord

klarende overskrift i kantede parenteser [ ]. Herved lettes, efter vor opfat-
telse, overblikket over lovteksten og dens opbygning. Disse overskrifter
er selvsagt uautoriserede, idet originalteksten ikke indeholder sddanne. I
et vist omfang gar disse forklarende overskrifter i kantede parenteser dog
nu igen fra de officielle underoverskrifter, loven efter reformen en del
steder er forsynet med.

Frederiksberg og Aalborg Universitet, marts 2014

Peer Schaumburg-Miiller Erik Werlauff
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