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Forord

Efter hojesteretsdommer, professor Jorgen Nergaards alt for tidlige ded har vi
besluttet at skrive en ny udgave af »Vedtagter og aktionaroverenskomster«
(1995), der forste gang udkom under titlen »Vedtegt og aktionaraftale« i
1987 i samforfatterskab mellem Jorgen Nergaard og Erik Werlauff.

Vi har i forvejen igennem en arraekke samarbejdet om udgivelsen af en
reekke fremstillinger inden for selskabs- og kapitalmarkedsretten, saledes se-
nest Selskabsloven med kommentarer (2010).

Selskabsreformen, som baserer sig pa bet. 1498/2008, betyder for forste
gang 1 dansk selskabsret at der nu i selskabslovgivningen findes bestemmel-
ser om aktion@roverenskomsten. Loven har valgt at kalde disse overens-
komster for ejerafialer, eftersom selskabsloven (SL) galder kapitalselskaber
(aktieselskaber, anpartsselskaber og partnerselskaber) og séledes ikke alene
regulerer aktionarers forhold.

Den bestemmelse, der er indfert, findes i SL § 82 og lyder i al sin enkel-
hed: »Ejeraftaler er ikke bindende for kapitalselskabet og de beslutninger, der
treffes af generalforsamlingen.« Bestemmelsen rejser mindst lige s& mange
nye spergsmal, som den loser, og den vil utvivlsomt kunne beskeftige teorien
i de kommende ar. Som folge af lovens terminologi »ejeraftaler« har vi valgt
endnu engang at omdebe bogen, som derfor nu har titlen: » Vedtegter & Ejer-
afialer«.

I forhold til 2. udgaven fra 1995 er der dels tale om en nedvendig ajour-
foring under indtryk af de forlebne forlebne ars erfaringer, teori og praksis
bide vedrerende vedtagter og ejeraftaler, og dels — naturligvis — en grundig
behandling af de nye bestemmelser i SL. Foruden at SL nu indeholder be-
stemmelse om ejeraftaler, er ogsa kravene til vedteegterne &ndret med loven,
og bogen har ligesom i de tidligere udgaver et dobbelt sigte, nemlig at be-
handle bide selskabets vedtaegter og ejernes eventuelle ejeraftale. Som folge
af den nzvnte bestemmelse i SL § 82 kan man tilfoje, at fremstillingen nu har
et 3. sigte, nemlig at analysere og give praktiske rad om, hvordan vedtagter
og ejeraftaler svinger sammen. Det er overordnet vor opfattelse, at ejeraftaler
ikke er en uddeende aftaletype, idet der fortsat vil veere brug for interne afta-
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ler i mange selskaber — nu kan der blot vare brug for supplerende vedtagts-
massige forskrifter, som parterne under den tidligere retstilstand ofte ikke
fandt nedvendige.

Vi har ligesom i 2. udgaven valgt at fastholde en mere systematisk og ana-
Iytisk fremstilling frem for en handbogspraget fremstilling, men vi har sam-
tidig valgt at sege det praktiske sigte med fremstillingen fastholdt ved at ind-
foje talrige eksempler i teksten — herunder egentlige formuleringsforslag
(»paradigmaer«).

Vi har ligeledes en ambition om bédde at fastholde bogens anvendelse som
opslagsvaerk for praktikere og samtidig sikre, at fremstillingen er sammen-
hangende og padagogisk. Dette sidste er sogt opndet ved at opdele fremstil-
lingen i tre hovedafsnit:

1. Forst behandles vedtagterne og alle relevante sporgsmal i forbindelse med
deres fortolkning, ndring, eventuelle tilsidesattelse, sammenhang med
aftaler mv.

Dernzst behandles pa tilsvarende méde ejeraftaler, dels som begreb, dels i

henseende til indgaelse, fortolkning, gyldighed mv.

3. Endelig behandles en lang rakke emner, som enten kan eller skal omtales
i vedtaegterne, eller som — enten alternativt til eller som supplement til en
vedtegtsregulering — kan omtales i en ejeraftale, og for hvert enkelt emne
tages der stilling til, hvad det indebarer at henvise spergsmalet til behand-
ling i vedtaegt og/eller i ejeraftale.

o

Sidst i bogen har vi opsummeret nogle af bogens bedste rad i form af en tjek-
liste med opregning af emner, som man altid skal huske at regulere, og em-
ner, som ngjere bar overvejes.

Vi har sogt at vere opmarksomme pa, at bogen ikke er og skal vare en
komplet »selskabsret«, blot anskuet ud fra en vedtaegts- og ejeraftalemassig
synsvinkel. Med andre ord hverken kan eller skal bogen dekke alle de omra-
der, som en mere traditionel fremstilling af selskabsretten gor. Bogen forud-
satter derfor, at leseren har i hvert fald en grundleggende selskabsretlig vi-
den fra anden side.

Bogens udforlige tjeklister og paradigmer er af forlaget gjort tilgaengelige
for bogens kabere som dokumenter til brug for individuel tekstbehandling pa:
http://www.djocf—fbrlag.dk/sites/8757422664/index.htm

Frederiksberg og Aalborg, juni 2010

Peer Schaumburg-Miiller Evik Werlauff
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VEDTAGTER 0G EJERAFTALER giver i sin 3. gennemreviderede udgave efter selskabsreformen 2010 svar
pi de vasentligste spergsmél om udarbejdelse af vedtagter for aktieselskaber og anpartsselskaber og
om eventuelle aftaler mellem selskabets ejere: ejeraftaler (hidtil betegnet: aktionzroverenskomster og
anpartshaveroverenskomster).

Ejeraftaler kan ifalge loven ikke binde selskabet eller dets generalforsamling, og bogen gennemgar kon-
sekvenserne heraf. Samtidig pavises det, at ejeraftaler ikke dermed er en uddgende dokumenttype - men
de skal fra 2010 nytznkes og nyformuleres, ligesom de skal koordineres anderledes med vedtzgterne,
end man tidligere har gjort. Alle eksisterende ejeraftaler skal tages op til revision.

Bogen giver farst en teoretisk haggrund for selskabets regelst i form af vedtazgterne og for ejernes
eventuelle regelsat i form af ejeraftaler, og dernst giver den en praktisk gennemgang af en lang rekke
konkrete emner, der kan eller skal behandles i vedtagterne og/eller i ejeraftaler.

Bogen er forsynet med talrige formuleringseksempler, og de sidste to kapitler indeholder detaljerede
tieklister og konkrete paradigmaer til udarbejdelse af vedtagter og ejeraftaler, som af forlaget er gjort
tilazngelige for hogens kebere som dokumenter til brug for individuel tekstbehandling.

Vicedirektar, lektor Peer Schaumburg-Miller er ekstern lektor ved Center for kreditret og kapitalmarkedsret (CKK),
CBS, hvor han bl.a. underviser i kapitalmarkedsretlige fag. Han er forfatter til en lang rkke bager og tidsskrift-
artikler om bars- og kapitalmarkedsretlige emner. .

Professor, dr. jur. Erik Werlauff forsker og underviser ved Aalborg Universitet. Han ridgiver selskaber og er dommer
i danske og internationale voldgiftssager om selskabs- og kapitalmarkedsretlige spargsmal. www.werlauff.com
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