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Den 29. maj 2009 vedtog Folketinget en ny aktie- og anpartsselskabslov,
der nu— med en enkelt undtagelse — fuldt ud er tradt i kraft. Beskrivelsen
af aktie- og anpartsselskabsretten i kapitel 5 er derfor endret 1 overens-
temmelse hermed. Samtidig har lovendringer og vejledninger udstedt af
I'thvervs- og Selskabsstyrelsen (nu Erhvervsstyrelsen) afgerende endret
retsprundlaget for partnerselskaber (kapitel 8), selskaber med begranset
ansvar (kapitel 9) og partsselskaber (kapitel 10). Disse tre kapitler er der-
for delvist blevet omskrevet.

| de skatteretlige kapitler 19, 20 og 21 er indarbejdet de @ndringer, der
e vedtaget siden 2007, herunder isar @ndringerne i aktieavancebeskat-
ningsloven og i fusionsskatteloven.

Som grundlag for regneeksemplerne er anvendt beskatningsprocenterne
for 2011. Dette skyldes, at afkastningsprocenten i henhold til virksom-
hedsskatteloven endnu ikke er fastsat for 2012. De evrige procentsatser er
| vrigt ikke blevet afgerende @ndret i 2012. Eksemplerne tjener alene til
at illustrere de skatteretlige principper, og derfor anser vi det ikke for afge-
rende. om der anvendes de pracise satser i det ene eller det andet &r.

Da bogen anvendes som opslagsbog, har det veeret nedvendigt med
nogle gentagelser pa tvaers af kapitlerne og afsnittene. Vi beder om forsta-
clse herfor hos de brugere af bogen, der leser den fra ende til anden.

I'n tak til sekretzer Birte Thorsen, advokatfirmaet Kromann Reumert, for
hendes talmodige og omhyggelige arbejde med manuskriptet til denne
|N))'

Det fremgar af indholdsoversigten, hvorledes vi har fordelt opgaven
imellem os — hvem der har skrevet om hvilke selskabsformer. Vi har dog i
(iellesskab gennemgaet alle bogens kapitler.

Materiale. der er offentliggjort efter den 1. januar 2012, er kun undtagel-
esvist medtaget i fremstillingen.
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Alle forslag til forbedring modtages med taknemmelighed, gerne pr.
mail til nm@jura.au.dk eller cf@kromannreumert.com.
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Aarhus, april 2012

Carsten Fode Noe Munck

'remkomsten af nye selskabsformer (Det Europeiske Selskab og Det

Furopweiske Andelsselskab) samt en rackke selskabsretlige og ikke mindst

skatteretlige reformer har gjort det pakravet at udsende denne 2. udgave af
Valg af selskabsform”.

\ntallet af kapitler er foreget fra 10 til 21, som folge af at en rekke
sclskabsformer nu har faet deres eget selvsteendige kapitel. Herved bliver
det lettere at finde frem til de enkelte selskabsformer.

Hovedopfattelsen bag 1.-udgaven er kun blevet bekraftet af de mellem-
lizpende drs udvikling: Valg af selskabsform praeges stadig af traditionen,
op der foretages kun undtagelsesvist et analyseret og kvalificeret valg. Det
¢r fortsat et af bogens hovedformal at danne grundlaget for et sddant valg.

Vi takker overassistent Berit Asferg, Juridisk Institut, Det Samfundsvi-
denskabelige Fakultet, Aarhus Universitet, og sekreter Birte Thorsen, ad-
vokatfirmaet Kromann Reumert, for deres talmodige og omhyggelige ar-
bejde med manuskriptet til denne bog.

Materiale, der er offentliggjort efter den 1. juni 2007, er kun undtagel-
sesvist medtaget i fremstillingen. Det fremgar af indholdsoversigten, hvor-
ledes vi har fordelt opgaven imellem os — hvem der har skrevet om hvilke
selskabsformer. Vi har dog i faellesskab gennemgaet alle bogens kapitler.

Alle forslag til forbedring af bogen modtages med taknemmelighed.

Arhus, oktober 2007

Carsten Fode Noe Munck
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Valg af selskabsform er en af de vigtigste beslutninger, der tages i en virk-
somhed. Det kan derfor undre, at spergsmalet ikke har pakaldt sig sterre
interesse. Valget bestemmes som oftest af traditionen: De lidt sterre sel-
skaber stiftes som aktieselskaber og de mindre som anpartsselskaber, med-
mindre interessentskabsformen er udbredt pa det pagaldende erhvervsom-
rade. Dette sn@vre selskabsvalg — eller snarere fraveret af et egentligt valg
— stir i modsatning til det betydelige antal selskabsformer, der kan anven-
des.

Dansk selskabsret giver advokater og andre en vidtgdende adgang til at
skabe en selskabsform, der er tilpasset behovene i1 det konkrete erhvervs-
samarbejde. Udviklingen uden for Danmark — navnlig i USA — synes ogsé
at ga i retning af en sterre udnyttelse af disse valgmuligheder, bl.a. ved
anvendelse af andre selskaber med begranset ansvar (end aktieselskaber)
og sarlige personselskabsformer.

Vores erfaring fra arbejdet med bogen er, at selskabsstifterne ofte med
fordel kunne have valgt en anden selskabsform, samt at det ma vare den
rddgivende advokats opgave at forsyne selskabsstifterne med det nedven-
dige beslutningsgrundlag. Et af hovedformalene bag denne bog er derfor
at give advokater, revisorer, bankfolk, organisationsjurister m.fl. de ned-
vendige redskaber til at foretage et sadant valg.

Bogen beskeftiger sig hovedsagelig med den gruppe af selskabssamar-
bejder, der er almindeligt foreckommende i Danmark: De mindre og mel-
lemstore virksomheder med én, nogle fé eller en begrenset deltagergruppe
(ogsa benevnt SME- eller SMV-selskaber). De store selskaber, der stort
set altid er organiserede som aktieselskaber eller andelsselskaber, falder
derfor uden for fremstillingen.

I kap. 1 beskrives den faktiske anvendelse af de forskellige selskabsfor-
mer 1 Danmark, og den manglende tradition for at foretage et velovervejet
selskabsvalg. Hertil knytter sig kap. 2, der beskriver forudsatningen for
valgmuligheden: Den selskabsretlige aftalefrihed og dennes granser. Val-
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pet af selskabsform skal tilgodese bestemte behov hos deltagerne, der kort-
lieppes i kap. 3. Herefter treeffes valget mellem de klassiske kapitalsel-
skabsformer, de klassiske personselskabsformer og de sakaldte “nye” sel-
Jabsformer. Hele dette katalog af valgmuligheder gennemgds i kap. 4,
lvor der sd vidt muligt anvendes en ensartet systematik for at gere sel-
Jabsformerne umiddelbart sammenlignelige. Selskabsvalget beror ogsa
pl karakteren af det foreliggende samarbejde: Selskabsstifternes mal, for-
udsictninger, virksomhedens forventede udvikling, de aktuelle og forven-
(ede fremtidige ydre rammer osv., hvilket nzrmere beskrives 1 kap. 5.
Derpd pennemgéas motiverne for valg af selskabsform: De selskabsretlige
motiver gennemgas i kap. 6 og de skatteretlige i kap. 7. Ved gennemgan-
pen af de forskellige beskatningsformer er anvendt et felles regneeksem-
pel, der gor det muligt at sammenligne beskatningsbyrden ved de enkelte
clskabsformer. Sporgsmalet om valg af selskabsform bliver ogsa aktuelt
ved en senere selskabsomdannelse, hvorfor kap. 8 beskriver de selskabs-
retlipe og skatteretlige motiver herfor. I tilknytning hertil beskriver kap. 9
motiverne og reglerne for omstrukturering af selskaber. Da muligheden for
At pennemfore et generationsskifte kan fé betydning for valget af selskabs-
(o, foretages der i kap. 10 en sammenligning mellem generationsskiftet
| ¢t personselskab og i et kapitalselskab.

De enkelte kapitler og afsnit i bogen tjener forskellige formal og har
derfor faet en forskellig udformning. Da flere af selskabsformerne kun er
poradisk beskrevet i dansk ret, har det vaeret nedvendigt at foretage en ny
(coriudvikling pa omradet. Dette geelder saledes de “nye” selskabsformer:
Partnerselskabet, selskabet med begraenset ansvar og partsselskabet samt
det indre selskab (stille selskab). Ligeledes indeholder bogen den forste
simlede fremstilling af reglerne for de liberale aktie- og anpartsselskaber
(revisions-, advokat-, landinspekter-, ejendomsformidlings- og lagesel-
kabet). Sadanne mere omfattende beskrivelser er forudsatningen for, at
disse selskabsformer kan udgere et reelt alternativ i en valgsituation. An-
dre selskabsformer, der er velbeskrevne i dansk ret, er omtalt mere kortfat-
(et med hovedvagten pa de forhold, der har betydning for valget.

Forfatternavnene er angivet i forbindelse med de enkelte kapitler og
nlant

Den valgte systematik indeberer, at der nodvendigvis ma forekomme
pentagelser, men dette gor bogen lettere at anvende som opslagsbog.

ndelig vil vi rette en tak til overassistenterne Berit Asferg og Inger
K rop, Juridisk Institut, Aarhus Universitet, og til sekreteer Birthe Hansen,
\dvokatfirmaet Kromann Reumert, for deres tdlmodige og omhyggelige
arbejde med manuskriptet til denne bog.
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Materiale, der er offentliggjort efter den 1. juni 2000, er kun undtagel-
sesvist medtaget i fremstillingen.
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Carsten Fode Noe Munck
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Valg af selskabsform er en af de vigtigste beslutninger i en
virksomhed. Forfatterne har konstateret, at dette valg i Dan-
mark ofte foretages pa et utilstreekkeligt beslutningsgrundlag.
Bogen indeholder derfor en redegorelse for grundlaget for
valg af selskabsform samt en gennemgang af de selskabsretlige
og skatteretlige motiver.

Herudover gennemgas motiverne for og fremgangsmaden ved
] omstrukturering af selskaber.

Bogen rummer tillige den forste systematiske beskrivelse i
dansk ret af en reekke nyere selskabsformer, der finder stigen-
de anvendelse, herunder partnerselskaber og selskaber med
begraenset ansvar. Ligeledes indeholder bogen den fgrste sam-
lede gennemgang af de liberale aktie- og anpartsselskaber for
advokater, revisorer, leger, ejendomsmaeglere osv.
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