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Manglbldiggorelse af indholdet af denne bog eller dele deraf er i henhold til grldende dansk lov

t'rm ophavsret ikke tilladt uden forudgflende aftale med Handelshojskolens Forlag. Dette forbud

grcldcr sflvel tekst som illustrationer og omfatter enhver form fbr mangfoldiggorelse, det vrere

sig vctl trykning, lbtokopiering, duplikering, bAndindspilning, lagring pi elektroniske medier mv

l,'oRORI)

I )r'n stigende interesse og fokus pe aflsnnit g med finansielle instru-

!ncnter (aktieoptioner, warrants og konvertible obligationer) har med-

Iort., at sivel ridgivere som virksomheder og medarbejdere har behov

l,r' belysnirg af de problemstillinger og overvejelser, der er knyttet til
rrtllrrrmningen af et finansielt instrument, der anvendes i aflsnningsoje-

r r r t:rl.

I lbrbindelse med, at vi skulle udarbej de vores afsluttende hovedop-

r,;rvo pe HI), fik vi muligheden for at udarbejde en fremstilling, der ind-

tlnrger sivel okonomiske som juridiske forhold. Philip Nyholm har ef-

It'r'lolgende foretaget en redigering og tilretning af hovedopgaven med

Irt'nblik pfr nrervrerende udgivelse, idet der dog kun i begrrenset omfang

t'r' laget hensyn til materiale fremkommet efter hovedopgavens indleve-

r irrg.

Ilogen henvender sig primrert til advokater og revisorer, der kan an-

vcrrcle bogen i forbindelse med deres ridgivning om afl,snnirg med fi-
niursielle instrumenter. Men vi hiber, at ogse virksomhedernes persona-

lcrrldelinger og de medarbejdere, der bliver aflsnnet med finansielle in-

:;lrurnenter, vil kunne drage nytte af bogen.

I lovedvegten er i bogen lagt pi de omrider, der srerligt har betydnirrg

lirr udformning og valg af instrument; nemlig okonomisk teori om prin-

t'i;-ral-agent-forhold og optimale incitamentsstrukturer, skattemressig be-

I urndl ing, selskabsretlig regulering og den regnskabsmressige hindtering

rrl"clc enkelte instrumenter. Endelig er der i bogens sidste del foretaget



T
('rr rctst)konornisk sammenfatnirrg af de okonomiske og juridiske for-
hold. I borsnoterede selskaber vil tillige bsrsretlige forhold kunne spille
Llrr rolle for den konkrete udformning af en aflsnningsordning, men disse

lbrhold er imidlertid ikke behandlet i bogen. I)esuden har reglen i funk-
tionrerlovens $ 17 a formentlig en betydning for, i hvilket omfang et fi-
nansielt instrument kan gores suspensivt betinget. Da retsstillingen

imidlertid pi dette punkt er usikker, er denne bestemmelse ikke inddra-
get.

Vi vil gerne takke lektor Henrik Lando fra Institut for Finansiering pi
Handelshojskolen i Kobenhavn samt candjur. HD (F) Keld Bjerge gaard

for rid og vejledning samt efterfolgende forslag til forbedringer. Vi tak-
ker ogs6 advokatsekretrer Merete Enggaard for stor bistand i forbindelse

med redigering af manuskriptet og advokatfuldmregtig Lars Kragh for
udarbej del se af stikordsregister.

Kobenhavn, december 1999

Philip Nyholm Torsten Lodberg Smed
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