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Frlrord

I )t'l i ntlgiicclc lilrlig mcllcm regeringsparticrnc, socialdcnrokrir l icl
,,1' tlel raclikalc venstre den 19. juni 1985 om en skattcrclilnu vil
rrrt'tllorc icndringer i en rrekke bestemmelser i vort skattcsystcnr.
I lt'r'irl'cr itndringen i beskatningen af kursgevinster en al'dc rncrc

l'('n ncntgribende.
.lcg cr derfor glad for, at to sA kyndige folk som kontorchel'Jcns

I )r e jcr og ligningschef Christen Amby, der begge har deltaget aktivt
r tlt' r))e reglers udformning, og som har en utrolig baggrundsvidcrr
lr;r tlcres arbejde i henholdsvis skattedepartementet og statsskattc-
,lrrcktoratet, har taget sig tid til at skrive denne bog st hurtigt.

I )ct er isrer af stor vrerdi, at bogen er si gennemdokumenteret. Jcg
Irrrtlcr det af stor betydning, at man som bilag blandt andet har
rrretltaget alle svar til folketingets skatte- og afgiftsudvalg sivel sonr
Lornrnentarer til henvendelserne fra erhvervsorganisationerne til
.;iunrne udvalg.

Skattereformen vil pi afgorende punkter gore vort skattesystem
rrrcrc retfaerdigt. Men nye regler vil altid forekomme kompliceredc.
l)ct er derfor af afgarende betydning,atbager som denne hurtigst
rntrligt sttr til ridighed for skatteyderne og deres ridgivere.

Ksbenhavn, den 10. februar 1986

Isi Foighel



I tlrl u ttc'rn cs lbrorcl

l,rrnr,rlr't rrrcrl tlt'rrnc b<lg cr at gennemgA de nyc rcglcr i kul's-
. '.. ur.tl,r\r'n llov nr'. .5-12 al- 13l12 1985 om den skattcnricssigc
1,, lrrrr,llrnr';rlr,.t'vinstogtabpzifordringeroggreld)ogandriltgcrr)c
, , l ,l ,rlr',,.1. ,llclovcns lrcstemmelser om udloddende investcriirgs-
1,,1, lr rrrt'r (lov rrr'. -5-ll al' 13112 1985 om rendring af selskabsskattc-
1,,,,1 s1 (rrrllorlrlt'rrtlc invcsteringsforeninger)). Disse love er et lccl i

rrr,rl, n ()nr ('n skirttcrclorm den 1916 1985 mellem regeringspar-
rr, rrrr (,lr't Lorrscrvittive folkeparti, yenstre, kristeligt folkeparti,
,, r t u r r n, lt' r nok rirlcrnc), socialdemokratiet og det radikale venstrc.

ll,,1,,'1r:, lor nriil cr at gennemgf, de to loves virkeomrider, herundcr
,1, , rrl.,'ltt' lr1'5lg1111nolsers indhold og omfang. Der er endvidere cn
,rrrt.rlr' .rl lr:1gg1-111rdcn for, at de enkelte bestemmelser er udformct.
,rrr r lr'l .'r lillir-.lrlct.

l r, r t'r l;rel vtcgt pA en udforlig omtale af de rendringer der er i
r, r,l, nr(' i lorholcl til tidligere, ligesom der er lagt vregt pA at
,', ,n,'rrry':r tlcrt nyc mindsterenteregel i detaljer, idet denne regel cr
, r n\',1,;rlrt'lsc i clansk skatteret.

l'.r t'rr r:r'kkc omrtder er kursgevinstloven en videreforelse af dc
lrr,l{rrlrlt' r'cglcr. Det grelder f.eks. bestemmelsen om nrerings-
1,, ,l..rlnirrgcn al' kursgevinster. I de tilfrelde, hvor der bygges pf, clc
I r r, lrrt l11',' r'cglcr. og hvor den hidtidige retspraksis siledes er retnings-
,,r\('n(l(' un(lcr clen nye lov, er bestemmelserne kun gennemgirct
rrrrrrrr:rrisk.
l)t'r t'r tlcrlr>r ikke i bogen en fuldstrendig gennemgang af dc

rllr'rt'tlc i tllg cksisterende afgrrensningsproblemer vedrorenclc
rr.r r rrr,'slrt'skirtningen, idet kursgevinstloven ikke medforer rendrin-
!', r r rlrsst: lrlgra:rtsninger. Lreserne mf, her henvises til allercdc
, I ,r',tt'rcrrtlc skuttcrctlige vrerker.

l)r'l s;rrrrruc giulclcr vedrorende ligningslovens $ 4. For selskabcr.
rlr r r rl;r1', t'r ornlirtlct ailigningslovens $ 4, men som ikke omlirttcs
.rl ,1,'n rrvt' lovs nicringshcskatning, skal der fortsat ske bcskatning
rl l rr -l,t'\'irrslcr'pii tlcn nuvecrende beholdning af fordringcr'. I)ctlc



'lytlt'r'. irl (lcn rrrrviur-crrtrc irl'grir:rrs.irrg al' ligningslovcns s 4 i:rksis yi] Il-.rvc bcrydri.g 
"n 

.,"kk" air riJmovei orirg...,s,i,gc,ritllc.titl ikkc cr cn l-orge_ af kursgevinstloven .. uFgr*.rsnings_
rrblcrncrnc ogs6 her kun behandlet summarisk.

l)ct har vreret et vigtigt formil med bogen, at den kan udgivesrrirldclbart efter vedtagelsen af kursgeriinstloven. Tidsmressigetrrdc har derfor afholdt os fra at-git ind i mere specielre,
r kcl tstAende problemer.
I{cnt praktisk er arbejdet melrem os dert siledes, at Jens Drejerr' skrevet kapitlerne r-7 og christen Amby tupiirl.". s-r+.

Ksbenhavn, den 10. jAnuar l9g6

Christen Amby og Jens Drejer
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I ndholdsIortegncIsc

Skatteminister Isi Foighel's forord
Forfatternes forord

De hidtidige regler for beskatning af kursgevinster og
kurstab pa fordringer i danske kroner
Generelle bemrerkninger
Nrering
I nve s te ringsvirks o mhed
Spekulation

N rcringsbe skatnirrg efter kursgevinstloven
Generelle bemrerkninger
Pengenrering for selskaber
Pc ngcin stitutter
Iirl rsi k ri ngssel skaber

I r rr lhr>ldsfortegnelse:

K:rpilcl I Indledning
I .l Hovedpunkterne i de nye regler for fordringer i danskc

kroner
1.2 Hovedpunkterne i de nye regler for fordringer i fremmcd

valuta

Kallitel 2 Hvilke fordringer i danske kroner er omfattet af kurs-
gevinstloven
Generelle bemrerkninger
Kursgevinster og kurstab hos kreditor
Kursgevinster og kurstab hos debitor
Hvilke vrerdipapirer er ikke omfattet af kursgevinst-
loven
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A k k u nr u lcren(lc i nvc,slcri rrg,slirr-cni ngcr-
Itcir I krcrl i t i nsti tu ttcr
Kr-crlitinstiLutter
I Ianclelsnrcrirg for andre selskaber
fiinansieringsvirksomhed for andre selskaber
Beskatningens omfang og overgangsregler
Pengenrcrirg for personer og dodsboer
Bankiere og vekselerere
Handelsnrering
Fina nsieringsvirksom he d
Beskatningens omfang og ove rgangsregler
Vederlagsnrcring
Afsmitning
Opgsrelse af gevinst og tab

K-ursgevinstloven og spekulation eller anclen indtregts-
skabende aktivitet
Generelle bemrerkninger
Spekulation
Indtregtsskabende aktivitet
Overgangssituationen

Kursgevinstloven og investeringsvirksont hccl (lignings-
lovens S 4)
Generelle bemrerkninger
Overgangsregler

Mindsterentereglen
Generelle bemrcrkninger
Form6let med mindsterenten
vi rkningerne af mindsterentereglen
M i ndsterentereglens indhold
' Iiu cl i tionelle obligationer
I n clc ksobligationer
Ko rr (lr n tlri ncordningen
( )pgorclsc al' kursgevinsten
( )ve rulr ngsrcglcr

r lritel 5

5.1
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Kapitcl tt
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8.2

Kapitel 9
9.1

9.2
9.2.1
9.2.2

9.2.3

l'ir slsiL'ttclsc ir l' ltt i trtlstcl'c lltc tt

Dcn halvArlige mindsterentc
,tr ndring af mindsterenten i halvarspcrioclcrt

I nve s te ring s fo re ni nge r
Akkumulere nde inve steringsfore ninger
De udloddende investeringsforeninger
I-ldlodning af kursgevinster pt fordringer
gdlodning af kursgevinster pi aktier m.v. i udenlandskc
inve steringsselskaber i skattelylande
udlodning af kursgevinster pa aktier m.v.

Kapitel 10 Kursgevinst og kurstab pi greld

10.1 Kursregulering af greld hos skatteyder, der er nrerings-

skattePligtig efter $ 2
10.2 Kursregulering af greld hos andre skattepligtige
10.3 Begrrensninger vedrorende fradrag for kurstab pt

indeksl6n
10.4 Begrrensninger vedrorende fradrag for kurstab pA 16n'

der indfries til overkurs

Kapitel 11 Optagelse af 16n, der udbetales til overkurs

Kapitel 12 Valutakursgevinster og valutakurstab pi fordringer og

gald i fremmed valuta. Ligningslovens $ 8 D
l2.l Skattefri formuebevregelser
12.2 Ligningslovens $ 8 D
12.3 Erhvervsmressig tilknYtning
12.4 BeskatningstidsPunktet

Kapitel 13 Kursgevinstlovens regler for beskatning af kursgevinstcr
og kurstab pf, fordringer og greld i fremmed valuta

l3.l Fordringer og greld i fremmed valuta hos selskabcr g.l.

13.2 Fordringer og greld i fremmed valuta med tilknytning
til erhvervsmressig virksomhed

13.3 Mindsterentereglen for fordringer i fremmed valutrr

13.4 0% obligationer
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I I.r vrrlrrl;rkrr.s.cgtrlcr irg ,g lr,r'sktr.s'cgtrrc.irrg skrrl
lrclrlurtllcs cns

1.1.6 IJcskatningstidspunktct
l-1.7 lrinanslAn fra far lll 1976
l-l.tl Kurssikring, valutaterminsforretninger

.apitcl 14 Konvertible obligationer

lilag I skattereformaftalens afsnit om en kursgevinstordning

;il'ag 2 Forslag tillov om skattemressig behandling af gevinster
og tab pi fordringer og greld (L 19)

ilag 3 Forslag til lov om rendring af selskabsskatteloven
(Udloddende investeringsforeninger) (L 20)

ilag 4 skatte- og afgiftsudvalgets betrenkning over forslag til
lov om skattemressig behandling af gevinster og tab p6
fordringer og greld og forslag til lov om renJring af
selskabsskatteloven
(Udloddende investeringsfore ninger)

ilag 5 Skatteministerens svar til folketingets skatte- og afgifts-
udvalg vedrorende lovforslagene

ilag 6 skatteministerens kommentarer til henvcndelser fra
erhvervsorganis ationerne m.fl . til fol keti n gets skatte- og
afgiftsudvalg

ilirg 7 ,Andringsforslag til 3. behandling af forslag til lov om
rendring af selskabsskatteloven (Udloddende investe-
ringsforeninger) (L 20) og Tillregsbetrenknin g af ll/12
1985 over L 19

l;rg ft Ltrv nr. 532 af l3ll2 1985 om skattemressig behandling
irl'gcvinst og tab pa fordringer og grctd

I I r l; r;,, () I ov nr. 5 \ I :rl' I \/ t: l()ti5 onl iulltlrillg itl'sclsk:tlrsskltllt'-
Iovcll ( trrllotltletttlc i rtvcstct-i ttgsli)l-cllirtgcl')

llrl:r1,. lo Strrtsskrrttcrl ircktoratcts cirkultcrc lgti 5-41 it1. 19 ll) l()ts
()n) nrinclstcrcntcn flor halvflret januar - -iuni l9ti6

!rilrrli I I Al,skrili af brev af 20112 1985 fra boligministercn til
Rcalkreditridet

llil:rtr. I 2 Oversigt over ikrafttrredelsesreglerne i kursgevinstlovcns

sl0
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I SAMME SERIE:

SI(ATTEREFORMEN OG FOND SBE SKATNING
AF JENS DREJER' PETER LoFT OG JESPER pATSSON

SKATTERE FORMEN OG VIRKSOMHED SBE S I(ATNING
AF JENS DREJER OG GITTE SKOUBY

SKATTEREFORMEN OG PENSIONSBE SKATNING
AF HAI{NE SOGAARD HAI{SEN, HAI{S REFSLLTND,
KIRSTEN LINDSTROM OG AI{NELISE RASMUSSEN
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