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Indledning

For den forste aktieselskabslov kom i 1917, fandtes der ikke
positive regler 1 dansk ret om likvidation af aktieselskaber.
Den hgjst utilfredsstillende retstilstand, der var folgen heraf,
er beskrevet af Krenchel') som indledning til en gennemgang
af de regler, der indeholdtes i loven af 1917, og det fremgar
heraf, at heller ikke disse regler gav en fyldestgarende regule-
ring af omradet, navnlig da de kun beskaftigede sig med sol-
vente likvidationer, abenbart ud fra den forudsztning, at
insolvente aktieselskaber ville blive oplest gennem konkurs.
Alligevel blev likvidation selv under disse forhold i praksis
den foretrukne afviklingsmade, ogsd for insolvente selskaber,
saledes at konkurs kun kom i betragtning i relativt {3 tilfelde?).

Forst ved loven af 1930 fik man mere tilfredsstillende regler,
der kunne give det praktiske retsliv et sidant grundlag at
arbejde pé, at likvidation fra alle synspunkter ma sta som den
normale og fornuftige form for oplesningen, ogsa af insolvente
aktieselskaber, medens konkursbehandling kun ber anvendes i
undtagelsestilficlde. Dette gelder uanset de brist, der findes i
lovens regler, herunder navnlig, at der 1 insolvente selskaber
ikke er sikret kreditorerne en passende indflydelse pa boets
behandling. At det trods denne brist i kreditorernes reststilling
alligevel er glet s godt, som det er, skyldes vel tildels den
latente trusel om konkurs, hvis kreditorernes interesser tilside-
seettes ved boets behandling, og betydningen af reglerne om
udnxvnelse af likvidator gennem handelsministeriet, men man

1 U. 1922 B p. 145.
%) se¢ herved Vald. Hvidt i1 U. 1923 B p. 33—45.



ma dog ikke undervurdere betydningen af, at det som en alt
overvejende hovedregel med rette kan siges, at det er blevet
tradition, at likvidatorerne, bade advokater og ikke-advokater
i praksis har bestrabt sig pd at varetage deres opgave som et
ansvarsfuldt offentligt hverv, hvor formélet ma vare at bringe
s& meget ud af aktiverne som muligt og fordele provenuet
retfeerdigt mellem kreditorerne.

Hensigten med denne fremstilling har varet at give en
bekvem oversigt over de retsregler, der serlig har betydning
for likvidation afinsolvente aktieselskaber og den dermed i for-
bindelse stiende judicielle og administrative praksis. Likvida-

tionen af solvente aktieselskaber, der fra et juridisk synspunkt -

1 almindelighed ikke indeholder storre problemer, er derimod
ikke inddraget under fremstillingen. Der er dernazst alene taget
sigte pd reglerne om insolvente aktieselskaber i almindelighed,
idet blandt andet de specielle lovregler, der pa visse punkter
gxlder for likvidation af banker og skadesforsikringsselskaber,
ikke er behandlet.

Som bekendt har der gennem langere tid vaeret arbejdet
pd en ny akticselskabslov, ligesom arbejdet med en ny kon-
kurslov cr genoptaget, hvilket formentlig vil medfere visse
@ndringer i reglerne om likvidation, men den gxldende ord-
ning vil dog sikkert bevare sin interesse endnu i nogle &r, dels
fordi det er vanskeligt at sige, hvornér lovgivningsmagten vil
have tilendebragt sin behandling af kommende forslag, og dels
fordi likvidationer, der inden de forventede nye lovreglers
ikrafttreeden allerede er pabegyndt, antagelig ma afvikles efter
hidtil geldende regler.

Ved nerverende fremstilling er der pa en rezkke punkter
sogt stotte i Krenchels kommenterede udgave af Aktieselskabs-
loven (2. udgave ved Estrid Jacobsen), hvortil der jevnligt er
henvist. Endvidere henvises vedregrende forskellige emner til
nedenstiende litteraturfortegnelse.

Likvidationens formdl

Formalet med likvidationen er en afvikling af selskabet
gennem (a) realisation af dets aktiver — og i forbindelse her-
med proevelse af muligt afkraftelige dispositioner — (b) opge-
relse af passiverne, (c) fordeling af provenuet mellem kredi-
torerne under iagttagelse af Konkurslovens regler om fortrins-
rettigheder, og derefter (d) at bringe selskabets juridiske
eksistens til opher gennem afmeldelse til Aktieselskabs-Regi-
steret.

Som folge af emnets afgrensning til insolvente aktieselskaber
kommer en udlodning til aktionarerne derimod ikke pi tale.

Huyorndr bor et aktieselskab trede 1 likvidation som insolvent ?

Beslutningen om at lade et aktieselskab treede ilikvidation som
insolvent ma bero pa viden eller begrundet formodning om,
at aktiekapitalen er tabt, og at der ikke er fuld dekning til
kreditorerne, i forbindelse med en overbevisning om, at fort-
settelse af virksomheden ikke er mulig og forsvarlig. Det kan
altsd ikke uden videre fastslds, at et selskab skal trede i likvi-
dation, sdsnart det menes insolvent, og dette vil heller ikke altid
veere 1 kreditorernes interesse.

Forud for bestemmelsen vil ledelsen i reglen have forsegt at
rette selskabet op gennem tilfersel af ny kapital, ved mora-
torium eller p4 anden méade!), og hyppigt er det forst efter
trusler eller retsforfolgningsskridt fra enkelte kreditorer, at cn
fortseettelse bliver opgivet, og likvidationen besluttet.

1) Et aktieselskab kan eventuelt gore brug af de almindelige regler om
akkord, jfr. U. 1924 p. 399.



