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l'orord

Der udbydes hvert ar anparter 1 kommanditselskaber m.v. for et belab i mil-
hardstorrelse. Finansicring af erhversvirksomhed via anparter har derved et
omibang, som kan sammenlignes med den finansiering, der sker via Kaben-
havos Fondsbars. Medens forholdene omkring borsintroduktioner og kapi-
taludvidelser over bersen bestandigt analyseres og beskrives pa et fagligt
plan, ¢r der 1kke en tilsvarende opmarksomhed pa anpartsmarkedet. Den
mteresse, dette marked far, centrerer sig om de skattefordele, som investo-
rerne under visse betingelser kan opna. Denne bog skal ses i et andet lys.
‘wptet cr tkke at anvise de hurtigste og bedste skattefordele. Sigtet er heller
thkeat tage stilling til, om disse skattefordele er acceptable. Alt dette er po-
htisk bestemt. Vort udgangspunkt er, at der eksisterer sidanne forhold pa

kapmtalmarkedet, at anvendelse af finansiering via anparter kan vare fordel-
aptip. Vi optatter forholdene saledes, at der er et specielt finansieringsmar-
ked, der anvender anpartsfinansiering, nar dette ud fra ekonomiske overve-

jolae er fordelagtigt. Vi betragter i konsekvens heraf udbyderne af projekter

~om losnudlere af kapital til erhverslivet. Ideen med bogen er folgelig at give

«n beskrivelse af anpartsmarkedet og dets funktion. Vi har ensket at give en

be-knivelse, som omfatter tre vaesentlige sider af markedet, nemlig projek-

ternes yuridiske, dvs. selskabsretlige, side, den finansielle side og - naturligvis
den skattemaessige side.

Beskrivelsen af markedet foretages fra investorsiden. Den beskriver mar-
kedet, saledes som det tager sig ud fra en investor. Det overordnede enske
<t at mve et bidrag til, at markedet kan (komme til at) fungere mere effek-
nvt, dvs. med en gennemsigtighed, der stir mal med andre finansielle mar-
keder, specielt bersmarkedet, og pa sadanne vilkar for investorerne, at de
typet kan investere pa dette marked.

Der er til fremstilling af bogen ydet ekonomisk stette af Dansk Investe-
nnpsfond. Herfor bringer vi en tak. De i bogen foretagne analyser og frem-
witte varderinger star naturligvis 1 enhver henseende for vor egen regning.

Arbepdet er delt saledes mellem os, at Lektor lic.jur. Paul Kriger Ander-
~cn op kandidatstipendiat cand.jur. Mette Neville, begge Handelshejskolen i
Arhus, har udarbejdet det juridiske afsnit. Paul Kriiger Andersen kapitlerne
L. ' 6 op 8. Mette Neville kapitlerne 3, 4, 5 og 9. Afdelingschef cand.polit.
Iemnnng Jacobsen med bistand af konsulent Karsten Liljegren, begge Scan
Revison, har udarbejdet det skattemaessige afsnit og Lektor cand.oecon
Frank Pedersen, Handelshojskolen i Arhus det okonomiske. Vi baerer hver
for i ansvaret for vore egne afsnit.
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Hvert ar udbydes der anparter for milliarder af kroner.

Denne bog er en analyse af de juridiske; skattemassige- og skonomi-
ske forhold pa anpartsmarkedet set fra investorside. Der tages ikke po-
litisk stilling til denne del af kapitalmarkedet, men det er forfatternes
onske at bidrage til, at markedet kommer til at fungere mere effekrivt
og gennemsigtigt og saledes, at investorerne sikres tryggere vilkar.
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