5

i




© GadJura A/S (ITID A/S) 1995

Omslag: Axel Surland
Sats og tryk: AKA-PRINT A/S, Arhus

Mekanisk, fotografisk eller anden
gengivelse af denne bog er ikke tilladt

ifglge geeldende dansk lov om ophavsret.

Alle rettigheder forbeholdes

ISBN 87-607-0322-9

Indholdsfortegnelse

Kapitel 1

INALEANING ...ttt

Kapitel 2

Selskabstgmningens fremtr@den ...................ccoocveivoveeeeeenennn..
1. Den formelle fremtraeden ..........coeeevivcevvirinivneeeeeneenn.
2. Bt typisk forl@b.....c..cooniiinniiiieie e

Kapitel 3
Om realisation af et selskabs veerdier ...............cocveererecenannne.
1. Indledning........cooeevveviiinininieeieeee et
1.1. Om beskatning ved realisation
af selskabets aktiver.................... e
1.2. Om sammenhange mellem arsregnskabet
og skatteregnskabet ..........ccocevereriecieeeeeeieeeerene
1.3. Om beskatning af ejeren/ejerne af selskabet.............
1.3.1. Beskatning ved salg af selskabsandele ...........
1.3.2. Beskatning af udbytte...........ccccoeveeveererrenrnnnee.
1.3.3. Sambeskatning .........cccccovvvrevcnninnnnieirnsenen,
Salg af en gOINg CONCEIN .....ocvvvvveveiiicrieiieciicieeieeee,
3. Udbytteudlodning og udlodning ved kapitalnedsattelse ...
3.1. Udlodning af udbytte..........cccoooveeviieiiicirieieeee
3.2. Udlodning ved kapitalnedsattelse...............cocun......
4. Realisation ved likvidation

S

4.1. Solvent likvidation efter selskabslovgivningens
bestemmelSer........ocvevevriiiiiirieee e,
5. Utuldstendig likvidation og salg
al" overskudsselskabet

15
15
20

23
23

35
38

39



Kapitel 4
Vierdien af en skatteforpligtelse ...........oovvvveeeoeviceeiciniicnneenne,
I Indledning.......cooveiineiiieiicce e
Skatteudskydelse eller skatteeliminering.........cc.ccceeuneeee.
Den gkonomiske veardi af en skatteudskydelse ...............
3.1. Ingen likviditetskrav — ingen risiKo........ccccocveeiennnne
3.2. Den gkonomiske vardi af en omkostnings-
og risikofri 3-arig skatteudskydelse ..........c.cccvenenee.
3.3. Konklusion vedrgrende skatteudskydelse.................
4. Den gkonomiske vaerdi af en skatteeliminering...............
4.1. Kombination af overskuds- og underskudsselskaber
4.1.1. Om underskudsselskaber..........c..cccceccenrrcrnne
4.1.2. Om skattegodtggrelsesordningen....................
4.1.3. Kombination af overskuds- og
underskudsselskaber............c..cccocieinnnne.

(VSIS

4.3, Konklusion vedrgrende elimineringsmodellerne......
S SN ettt

Kapitel 5

Overshiudsselskabets SKABELSe .......uvvavveivveiciiecie e
Lo IndIednIng e
20 Salg ul sgsterselskab oo
2.1, Salg il sgsterselskab
- den regnskabsmaessige vardi.....ooeeeeeciiieciiein.
2.2. Skabelse af et overskudsselskab — likviditet
til radighed og ingen formel opskrivning..................
2.2.1. Salg til et sgsterselskab
— overskudsselskabets synsvinkel ...................

2.2.2. Salg til et sgsterselskab — ejerens synsvinkel..
2.3. Skabelse af et overskudsselskab
— anstrengt likviditet og opskrivning.........coceeveevenene
2.4. Skabelse af overskudsselskaber — karakteristik ........
3. Salg til en vathengig virksomhed..........cocoioiiininnenne.
4. SammEnfatning. ..ot

41
41
43
43
44

45
46
46
47
47
48

50
51
51
55
55
56

59
59
60
60
64

64
66

68

76
76

Kapitel 6
Finansiering af kpbesummen/salgssummen.................oo.........
1. Problemstillingen............ccouevceevvieceeeeseeee oo
2. Om betalingsformidlingen................ccoveeeeveveeeeerrnnn..
3. Gensidigt betingede overfgrsler
4. Sammenfatning

Kapitel 7
Omlegning af regnskabsdret
L. Indledning.........coceeueiieeiieieiececceee e
2. Indkomst-, regnskabs- og skattedr
3. Omlegningsmuligheder ...............ccccoovevveveoreecrseeern
4. Salgers og kgbers forhandlingssituation
4.1, Generelt ......c.covvvveieeeeee et

4.2. Forhandlingssituationen —
sambeskattede selskaber ..............cooooeeeeeveeevernnn..
4.3. Sambeskattede selskaber, hvor aktiverne
er athandet til en uafhengig virksomhed
4.4. Selskaber uden for sambeskatning
5. Sammenfatning

Kkapitel 8
Helleden e
I. En forlgbshypotese...........cccocouuiuruieroecereeiceeee e,
2. Enkeltelementerne og helheden

3. Helheden

R A
@9
=.
<)
ag

79
79
81
82
86

89
89
89
91
93
93

95

98
98
99

101
101
104
106
108

111



Forord

Man undrer sig ikke over, at der findes tyveknagte, men det er da be-
stemt en tanke vard, at de fjernsynsapparater, stereoanl®g og videoma-
skiner, som tyverin@ringen skaffer til veje, abenbart til stadighed mg-
des med tilstraekkelig efterspgrgsel til, at der kan dannes et marked. Det
kan heller ikke undre, at der kan danne sig smagrupper, der som forret-
ningsgrundlag har tgmning af selskaber indeholdende hjzlpelgse kredi-
torer. Det vakker bestemt undren, nér selskabsejere vil udsatte deres
kreditorers fordringer for en ungdig risiko, og det fremkalder forbavsel-
se, nar professionelle radgivere — i skatteteenkningens navn og pa signal
Ira selskabstgmmere — opfordrer erhvervslivet til at fremskaffe selska-
ber og tager initiativ til opstilling af en kulisseverden, hvorefter varge-
lose selskaber lagges abne for kriminelle.

Aalborg, januar 1995

Poul.G. Sprensen



Selskabstgmningens anatomi indeholder en redeggrelse
for de vaesentligste elementer og sammenhaenge i
feenomenet selskabstgmning.

Ud fra en beskrivelse af selskabstgmningens frem-
traeden redeggres der for de centrale bestemmelser i
lovgivningen, og de typiske tilfaelde, som de optraeder
og vil optraede i praksis, analyseres.

Selskabstgmningens anatomi indeholder en analyse af
veerdien af en skattegaeld, hvordan overskudsselskaber
opstér, hvorfor de opstir, hvordan de atheendes, og
hvorfor de, nar de szlges til selskabstgmmere, mé
antages at blive en byrde for de tidligere ejere og deres
radgivere.

Bogens sigte er at skabe en s sikker forst3else for

feenomenet, at den fremtidige debat kan koncentrere
sig om, hvordan vi undgér svigt af det omfang og den
karakter, som selskabstgmningerne er et eksempel pa.
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