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Forord

Der har efter vores opfattelse leenge manglet en samlet fremstilling om
partnerselskaber. Formalet med denne bog er at rdde bod herpa. Som sel-
skabsform er partnerselskabets vaesentligste styrke, at det pd den ene side
cr omfattet af en velkendt civilretlig regulering (selskabsloven) og pa den
anden side er skatteretligt ikke-eksisterende (transparent), saledes at be-
skatningen finder sted direkte hos selskabsdeltagerne. Disse karakteristika
gor selskabsformen velegnet i mange forskellige henseende, herunder
[.eks. inden for de liberale erhverv, hvilket ogsé ses i det voksende antal af
nye partnerselskaber inden for denne del af erhvervslivet.

Bogens forfattere er alle praktikere, og bogen er skrevet med de i prak-
sis forekommende problemstillinger for oje. Af samme arsag er bogen
hverken en selskabsretlig eller skatteretlig fremstilling, men derimod -
meget som partnerselskabet — en hybrid, som kombinerer sével de sel-
skabs- og skatteretlige aspekter af partnerselskabet.

Der er ikke taget hensyn til afgerelser m.v., der er offentliggjort efter
den 1. marts 2012.

Arhus, marts 2012
Jan Borjesson, Martin Chr. Kruhl og Ole B. Serensen
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Kapitel 1
Indledning

[.1. Formal og afgraensning

Partnerselskabet (tidligere »kommanditaktieselskabet«), har i en dansk
sammenhaeng traditionelt ikke spillet noget betydende rolle som selvstaen-
dig selskabsform ved siden af tilstodende selskabsformer som f.eks. aktie-
sclskabet og kommanditselskabet. Siden 1996, hvor selskabsformen blev
relanceret under navnet »partnerselskab« er den imidlertid vokset i popu-
laritet, navnlig inden for de liberale hverv samt iveerkseetter- og ejendoms-
virksomheder. De veaesentligste arsager til denne udvikling er formentlig,
at erhvervsdrivende og deres radgivere i stadigt stigende omfang har faet
ojnene op for selskabsformens fordele set i forhold til de ovrige kapitalsel-
skaber, herunder ikke mindst partnerselskabets skattemaessige egenskaber
og muligheder.

Den eksisterende litteratur om partnerselskaber bestr i dag af en reek-
ke artikler samt enkelte kapitler i fremstillinger om de forskellige selskabs-
former. Der findes saledes ingen samlet fremstilling om selskabsformen,
der behandler savel de selskabs-, skatte- og regnskabsretlige regler og pro-
blemstillinger, som knytter sig til partnerselskaber. Det er bogens formal at
ride bod pa dette. Bogens tre forfattere er alle praktikere som henholdsvis
advokater og statsautoriseret revisor, hvilket ogsa afspejles i bogen, hvor de
i praksis relevante problemstillinger er i centrum, ligesom der bagerst i
hogen er medtaget eksempel pa stiftelsesdokument og vedtagter for et
partnerselskab.

Partnerselskaber er i medfor af reglen i SL § 358 reguleret af selskabslo-
ven med de fornedne tilpasninger. En fyldestgerende behandling af samt-
lige selskabsretlige problemstillinger vedrerende partnerselskaber ville af
denne grund vere serdeles omfattende, og i veesentligt omfang minde om
deallerede cksisterende fremstillinger om aktie- og anpartsselskaber, lige-
som det ville virke imod bogens formal om ikke kun at behandle de sel-
skabsretlige, men ogsit de skatte- og regnskabsretlige aspekter af partner-
selskaber. T bogen behandles derfor i selskabsretlig henseende, ud over de

primdlcggende regler og principper, forst og fremmest de problemstillin



Der har laenge manglet en samlet fremstilling om
partnerselskaber, og formélet med denne bog er at
rédde bod herpa. Bogens forfattere er alle praktikere,
der har indgaende kendskab til partnerselskaber i
savel selskabsretlig som skatteretlig henseende.

Jan Borjesson er advokat og partner i Lett Advokat-
firma, hvor han arbejder med skat og selskabsret samt
afdelingsleder for Lett's afdeling i Aarhus.

Martin Chr. Kruhl er advokat i Lett Advokatfirma,
hvor han arbejder med selskabsret og virksomheds-
overdragelse, ligesom han er ph.d. og adjungeret
lektor i selskabsret ved Aarhus Universitet.

Ole B. Sarensen er statsautoriseret revisor og skatte-
partner i BDO. Herudover forestar han hyppigt under-
visning og foredrag i national og international skat-
teret, omstrukturering m.v.
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